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Informe abril Smart Social Sicav 
 
Estimados accionistas, 

 

Cerramos el mes de abril con una rentabilidad del -11,21%. 

Rentabilidad del año Smart Social Sicav +4,73% YTD y desde inicio +5,46%. 

 

 
 

Comparativa Smart Social Sicav vs Índices año 2020 y desde inicio 
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Tablas rentabilidad Smart Social Sicav  

 

 
 

Comentario de mercado y situación actual de la cartera 

 
 

"Triturados más de 30 millones de empleos sólo en el último mes y medio en Estados Unidos". 

"Un mes basta a Estados Unidos para triturar todo el empleo creado durante la última década" 

Estos son los titulares del 16 de abril y del 30 de abril en El Economista. 

"El Tesoro de Estados Unidos solicita un préstamo de 3 Billones (europeos) solo este trimestre, 

casi 6 veces más que el trimestre récord en septiembre de 2008". 

"El FMI recorta previsiones de crecimiento, dice que el mundo muy probablemente 

experimentará la peor recesión desde la década de 1930". 

Titulares de la CBNC del 14 de abril y del 4 de mayo. 

 

Las noticias que se están produciendo en las últimas semanas son entre muy malas y terribles, el 

mundo se ha parado en seco y por muy voluntariosas que sean las previsiones de instituciones y 

gobiernos con que esto se dará la vuelta en V, la realidad suele ser persistente y tozuda.  

Hemos visto hasta el Petróleo en -40$. ¡Menos cuarenta dólares! 
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Es habitual que las bolsas desconecten temporalmente de la economía real y suban sin parar 

descontando que todo seguirá como antes, pero más temprano que tarde volverán a la dura 

realidad. Se han publicado datos trimestrales malos con solo 15 días de inactividad y 2 meses y 

medio normales. Para el segundo trimestre los datos ya incorporarán 1 mes de inactividad y dos 

meses con actividad al 25% o al 50% en el mejor de los escenarios.  

 Los días, semanas y meses más alcistas de la bolsa siempre se han producido durante los ciclos 

más bajistas, y ahora estamos al inicio de uno de ellos. 

 

Los Bancos Centrales están haciendo lo indecible para parar el golpe inicial, pero me temo que 

no será suficiente en un sistema que se aguanta con pinzas a base de deuda y más deuda 

condenando a varias generaciones futuras. Los mismos errores que en otras crisis con los 

mismos procedimientos. Un sistema que cuando todo va bien nadie se queja pero cuando va mal 

todo el mundo pide el rescate y la factura a compartir.  

 

En relación a la cartera hemos aprovechado el gran rebote para ir entrando progresivamente en 

posiciones cortas del Nasdaq a precios entre los 7700 y los 8700 puntos. Mantenemos nuestro 

objetivo inicial de  un Nasdaq en los 5000 puntos, con un potencial actual de rentabilidad 

superior al 45%.  

 

Smart Social Sicav ya ha cumplido 5 años y quiero agradecer a todos los accionistas su 

confianza depositada todo este tiempo que no ha sido nada fácil y donde hemos tenido 

momentos muy complicados con unos mercados extremadamente difíciles. Soy muy consciente 

que no hemos alcanzado los objetivos marcados y estamos muy por debajo de ofrecer las 

rentabilidades que nos gustaría. También estoy convencido que lo vamos a conseguir y estos 

primeros 5 años solo quedaran como unos inicios difíciles. De hecho aunque no estamos en el 

mejor momento también es verdad que hace solo 1 mes Smart superaba por bastante diferencia 

a muchos índices y vehículos de inversión. Seguiremos trabajando con la misma ilusión y 

determinación que el primer día. Gracias a todos los accionistas. 

 

Hace 1 mes 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.youtube.com/watch?v=sxqzgjizzdo
https://www.youtube.com/watch?v=sxqzgjizzdo
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Gráficos Históricos 

 

Crude Oil -40$ 

 

 

Índice de condiciones comerciales (ADS) 
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Caída inicial y fuerte rebote 
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Volatilidad histórica desde 1920 

 
Comparativa Nasdaq 2000 vs 2020 

 
 

Dow Jones 1929 - 1987 - 2020 
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Objetivos para los índices  

 
 

Ponderación cartera actual: Cortos en Nasdaq 97% de la cartera. Liquidez al 3%. 

 

El patrimonio de Smart Social Sicav está en 20.271.000€. 

 

La cartera actual puede sufrir grandes cambios en cualquier momento de mercado dependiendo 

de la volatilidad que se genere. 

 
 

 

*Nota: Como muestra de confianza en la estrategia bajista diseñada y en una clara alineación de intereses 

tanto el presidente y miembro del consejo de administración como yo, como gestor, estamos realizando no solo 

aportaciones periódicas constantes sino también aportaciones extraordinarias ante los potenciales existentes. 

 
 

 

 

Descarga de todos los informes publicados y ficha técnica de Smart Social Sicav. 

 

Muchas gracias a los accionistas de Smart Social Sicav. 

 

Antoni Fernández 

Gestor de Smart Social Sicav 
 

* Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición, venta o 

cualquier tipo de transacción con las acciones de la Sicav. Ninguna información 

contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de 

inversión o desinversión en la Sicav deberán ser tomadas por el inversor de conformidad 

con los documentos legales en vigor en cada momento. Las Inversiones de la Sicav están 

sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión en 

valores, por lo que el valor de adquisición de la Sicav y los rendimientos obtenidos 

pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no 

recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan 

rentabilidades futuras. Pese a que la información utilizada en el análisis de valores se 

considera fiable, no se puede garantizar la exactitud de la misma y las valoraciones y 

proyecciones estimadas podrían no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de 

publicación del presente documento y son susceptibles de cambios sin previo aviso. 

 

 

 

http://www.bolsacom.com/

