Smart Social Sicav

Informe diciembre Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de diciembre con una rentabilidad del -5,12%.
Rentabilidad del afio Smart Social Sicav -28,85% YTD y desde inicio -29,34%.
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Tablas rentabilidad Smart Social Sicav

indices Rentabilidad desde inicio

SMART SOCIAL SICAV

IBEX 35 Espafia | -29,36%| -15,45%|
| -1,68%] -5,14%]

18,07%| 3,55%
CAC Francia

indices Rentabilidad diciembre 2020

SMART SOCIAL SICAV -5,12%
S&P 500 Estados Unidos 3,71%
DOW JONES Estados Unidos 3,27%
NASDAQ Estados Unidos 5,05%
CAC Francia 0,60%
DAX Alemania 3,22%
EUROSTOXX Europa 1,72%
IBEX 35 (div) Espaiia 0,45%
IBEX 35 Espana -0,04%
MIB Italia

Comentario de mercado v situacion actual de la cartera

Se puede seguir viviendo en el pais de las maravillas mientras los mercados suben de forma
artificial e insostenible, pero en algiin momento todo este exceso volvera a su punto de
equilibrio y mucho me temo que no serd de forma ordenada. Ya no vale ningin anélisis, ni
técnico ni fundamental, que intente explicar la situacion tan extravagante que vivimos en los
mercados. Ahora solo cuenta la locura colectiva, la avaricia, la euforia, la codicia desmedida, el
aleccionamiento permanente de los que se creen que ya lo vieron todo. Solo es cuestion de
tiempo, paciencia e historia burséatil, siempre ha sido asi.

Las anteriores burbujas pueden quedar en una anécdota comparando con la burbuja mas grande
de todos los tiempos que se esta formando. Los Bancos Centrales al rescate de todo y no sé
cémo llamarlo pero capitalismo no es. La cuestion no es si el mercado colapsard, sino cuando lo
hara. Nuestro principal escenario y objetivo sigue siendo un Nasdaqg en 5000 puntos.

La estrategia no cambiara hasta alcanzar los objetivos, no se ejecutara ningun stop y la Unica
opcion posible podria ser una reduccion temporal de la ponderacion de cortos en cartera.
Actualmente no veo ninguna inversién mejor que la compra de acciones de Smart Social Sicav.
Nota: El ultimo informe de Goldman Sachs recomienda venta de Apple con desplome del -43%.
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Balance Bancos Centrales
EBBSTOTA 69499 .632 < 12/11/20 EUR/Billion

ECB Balance European Central Bank
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Money Machine
Fed's balance sheet jumped 75% since the onset of the pandemic in March
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Global Central Banks Assets

11.0 Annual Change in USD Trillions
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Evolucidn por sectores en otras crisis 0 burbujas

S&P 500 Index Composition Matters
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El sector tecnoldgico también alcanzo6 hasta el 40% del S&P 500 en el afio 2000

More than 40% of the S&P 500 is now “Tech”
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La locura de Tesla

Tesla is bigger than all the traditional
automakers put together
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Desplome Nasdaq afio 2000 en 5 impulsos de -31% de media durante 31 meses

Rentabilidad acumulada 900

marzo 2000 - octubre 2002 (31 meses)
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Siel Nasdaqmrealiza un patrén similar al del afio 2000 el Valor Liquidati\}é se colocaria en
17,20€ con una rentabilidad del +285%.

Como siempre y desde nuestro inicio el accionista sabe en todo momento lo que hemos hecho,
lo que estamos haciendo y lo que haremos con la estrategia. Y ademas puede entrar y salir cada
dia a cualquier hora y con cualquier volumen.
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Objetivos cartera Smart Social Sicav
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Cartera sin cambios.
Mantenemos posicion corta en Nasdaq al 99%.
Liquidez al 1%o.

La cartera actual puede sufrir grandes cambios en cualquier momento de mercado dependiendo
de la volatilidad que se genere.

Descarga de todos los informes publicados vy ficha técnica de Smart Social Sicav.

Muchas gracias a los accionistas de Smart Social Sicav.

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav

* Este documento no constituye una oferta o recomendacidédn para la adquisicidén, venta o
cualquier tipo de transaccidédn con las acciones de la Sicav. Ninguna informaciédn
contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de
inversién o desinversién en la Sicav deberdn ser tomadas por el inversor de conformidad
con los documentos legales en vigor en cada momento. Las Inversiones de la Sicav estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidén en
valores, por lo que el valor de adquisicidén de la Sicav y los rendimientos obtenidos
pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no
recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Pese a que la informacidén utilizada en el andlisis de valores se
considera fiable, no se puede garantizar la exactitud de la misma y las valoraciones y
proyecciones estimadas podrian no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de
publicacién del presente documento y son susceptibles de cambios sin previo aviso.

*Cualquier comentario que no respete las normas del punto 9 de este documento de Finect
serd automdticamente eliminado.
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