Smart Social Sicav 07/02/2020

Informe enero Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de enero con una rentabilidad del -1,96%.
Rentabilidad del afio Smart Social Sicav -1,96% YTD y desde inicio -2,63%.
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Tablas rentabilidad Smart Social Sicav

indices Rentabilidad desde inicio

SMART SOCIAL SICAV
IBEX 35 Espaiia

EUROSTOXX Europa 0,22%

DAX Alemania 11,72%
MIB Italia 0,09%
CAC Francia 14,27%

indices Rentabilidad enero 2020

SMART SOCIAL SICAV -1,96%
S&P 500 Estados Unidos -0,16%
DOW JONES Estados Unidos -0,99%
NASDAQ Estados Unidos 2,96%
CAC Francia -2,87%
DAX Alemania =2,02%
EUROSTOXX Europa -2,78%
IBEX 35 (div) Espaha -1,61%
IBEX 35 Espana -1,90%
MIB Italia =1,15%
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Comentario de mercado v situacion actual de la cartera

El Brexit ya es algo del pasado, la guerra comercial es historia, lo de Irdn nos hemos olvidado, a
los tipos de interés negativos nos hemos acostumbrado, el coronavirus parece que no afecta
aungue se hayan cancelado casi todos los vuelos a China y se haya parado la produccion de
muchas empresas, la FED sigue inyectando liquidez a corto plazo porque los bancos no se fian
entre ellos, Alemania con una produccién industrial al peor nivel desde 2009, el Baltic Dry
index desplomandose -80% en 4 meses y nada afecta a los mercados, cuanto peor méas suben las
cotizaciones. Solo un pufiado de valores siguen retroalimentando a los indices creando una
inmensa bola de nieve que va directa a la implosion.

Tesla ha subido un 7000% en 10 afios pero no ha obtenido nunca beneficios y por cada coche
que vende pierde 11.000$, pero ya da todo igual, es solo cuestion de expectativas aunque no
sean creibles, de méaxima codicia, de irracionalidad.
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Este es el sintoma mas claro de una fase final de burbuja. EI mercado reaccionard, seguramente
tarde y violentamente pero lo hard, todos los excesos se corrigen y siempre ha sido asi.

Nuestra situacién en Smart es complicada, muy complicada, lo reconozco que hemos fallado en
los ultimos meses pero también tengo més confianza que nunca que la rentabilidad volverd y
habra merecido la pena este sufrimiento de todos los accionistas.

Asi que volvemos a aumentar la exposicion corta en el Nasdaq hasta el 82% y reducimos la
posicion corta en el DAX hasta el 16%.

Mantenemos nuestro objetivo de los 5000 puntos para el Nasdaq en un cartera con un
potencial superior al 40%.
El Nasdaq es una burbuja, el Nasdaq es un "Fake Market".

Tesla cuanto mas dlnero pierde mas sube

Beneficios netos en millones de $ I es l a

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Smart Social Sicav 3




Smart Social Sicav 07/02/2020

Amazon sujetando al Nasdaq
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Cotizacion 10 afios -30% Cotizacioén 10 afios 1700% Cotizacién 10 afios 7000%
Beneficios 10 afios: 58.0000M€ Beneficios 10 afios: 29.0000 M$ Beneficios 10 afios: 133.000 M$
Capitalizacion actual: 59.000 M€ Capitalizacion actual: 1.003.000 M$ Capitalizacion actual: -6.500 M$

Tesla vale el doble que Banco Santander
pero no ha ganado dinero en 10 afios y por
cada coche que vende pierde 11.000$

Santander la que mas benenficios obtiene Amazon vale 17 veces Banco Santander pero
en 10 afios y la que mas caen sus acciones ha ganado la mitad en beneficios netos

Baltic Dry -80%
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Aportacion subidas Nasdaq
News » Export » Settings Equity Index Movers
R aNone | Date Range 12/24/18 - 12/ 7‘/19
Start 6046.56 End 8696.87 O Insen 85950004 bonciatn
Net Chg +2650.31 % Chg +43.83%
Current 112 #Up
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Removals 9 =
Leaders Laggards
Ticker End Prc E: i M Ticker End Prc % Points %Idx Mvl
AAPL UW 284.22 x 523.271 74 L..KHC UwW 32.05
MSFT UW 157.38 ; ¥ .6 ... .BIDU UW 128.64
AMZN UW 1792.85 . +167 % 3. . WBA UW 58.73
FB UW 205. 05 4 1 . .....MYL UW 19.79
GOOG UwW .58% 416 ¥ 5....FOXA UW + 37.38
GOOGL UwW 3 ¢ 4 +3.4 b... FOX UW 36.60
INTC UW 59.29 54% 65.079 .46 1....AAL UW 29.26
NVDA UwW 237. ; . 8....ANSS UwW 255.11
ADBE UW ; .19" 731 07% 9....SGEN UW 115.59
CMCSA Uw .52 6 48.384 .83 10....CSGP UW 598.41
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PEP UW 137. 3 579 +1.53% ...EXPE UW 108.83
QCOM uw 4 6 40. 51 ...CPRT UwW 90.47
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PYPL UW 108.6 39.01% 2.879 24%y 18.. LBTYK UW 21.75 42% E +0.04%
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Verticalidad componentes Nasdaq
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Tension mercado de Repos

FARWRPAG 234969 As 0f 12/25/19 Millions US$
Reserve Balance Wednesday Close Repurch... Federal Reserve
FARWRPAG Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~

06/30/2003 (=18 12/25/2019(=0Mid Px  HLocal CCY KRV N IRV
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ & Table « 4% Chart Content

Track Annotate News Zoom

0.235M

19| 0.237M
16607

0

Fed's Reserve Repo Balance

07/02/2020

Line Chart

F0.15M

B S A o S o S —— e S
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Smart Social Sicav




Smart Social Sicav 07/02/2020

Incrementamos posiciones bajistas en Nasdaq y reducimos en DAX.

Ponderacion cartera actual: 0% largos, 98% cortos, 2% liquidez.
Cortos en Nasdaq 82%.

Cortos en DAX 16%.

El patrimonio de Smart Social Sicav esta en 20.622.000€.

La cartera actual puede sufrir grandes cambios en cualquier momento de mercado dependiendo
de la volatilidad que se genere.

*Nota: Como muestra de confianza en la estrategia bajista disefiada y en una clara alineacion de intereses
tanto el presidente y miembro del consejo de administracién como yo, como gestor, estamos realizando no solo
aportaciones periddicas constantes sino también aportaciones extraordinarias ante los potenciales existentes.

Descarga de todos los informes publicados vy ficha técnica de Smart Social Sicav.

Muchas gracias a los accionistas de Smart Social Sicav.

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav

* Este documento no constituye una oferta o recomendacidén para la adquisicién, venta o
cualquier tipo de transaccidédn con las acciones de la Sicav. Ninguna informaciédn
contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de
inversién o desinversién en la Sicav deberdn ser tomadas por el inversor de conformidad
con los documentos legales en vigor en cada momento. Las Inversiones de la Sicav estéan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidén en
valores, por lo que el valor de adquisicién de la Sicav y los rendimientos obtenidos
pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no
recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Pese a que la informacidén utilizada en el andlisis de valores se
considera fiable, no se puede garantizar la exactitud de la misma y las valoraciones y
proyecciones estimadas podrian no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de
publicacién del presente documento y son susceptibles de cambios sin previo aviso.
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