Informe enero Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Enero ha sido un buen mes para Smart Social Sicav con un rentabilidad del +1,03%
comparado con pérdidas generalizadas en los principales indices.

El DAX ha perdido -8,80%, IBEX 35 -7,63%, NASDAQ -6.84%, Eurostoxx -6,81%b,
DOW JONES -5.50%, S&P 500 -5,07%.

La rentabilidad del afio de Smart Social Sicav es del +1,03% YTD
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El afio ha empezado con fuertes pérdidas en las bolsas y significativos aumentos de
volatilidad. Nuestro principal objetivo es preservar el patrimonio, controlar la
volatilidad y aportar rentabilidad en cualquier entorno de mercado.

La gestion ha sido muy dinamica utilizado diferentes estrategias combinando la gestion
de liquidez, operaciones escaladas para configurar cartera, técnicas de trading intradia y
operaciones de muy corto plazo. El trading intradia era un aspecto que teniamos
pendiente de aplicar en el que hemos utilizado el 10% del capital disponible.

Todo ello sin ejecutar ni una sola posicion corta o bajista.

Puede que algunos accionistas se pregunten porqué no nos hemos puesto cortos y la
respuesta es que ademas de utilizar el anlisis técnico también utilizamos el analisis
cuantitativo y los modelos no nos indicaban todavia un movimiento direccional de
medio y largo plazo.

Nuestro analisis técnico es algo mas sofisticado que tomar decisiones en base a una
figura chartista, un soporte o una directriz.

Continuamente monitorizamos a través de un screener mas de 2500 graficos por minuto
que nos van informando de distintos pardmetros cuantitativos. Esta informacion nos
proporciona datos como la volatilidad en diferentes marcos temporales, la velocidad de
movimientos, el volumen, el tamafio de las operaciones que se ejecutan, la liquidez de
cada momento, indicadores de sobrecompra o sobreventa, zonas de alta actividad en el
mercado, desviaciones de la media y otros patrones previamente definidos.

La combinacion del técnico y el cuantitativo hace que tomemos la decision final de
ponderar el lado alcista o el bajista.

Tenemos la certeza que 2016 sera un afio complicado y pasaremos por momentos
dificiles cometiendo errores pero de momento a dia de hoy también tenemos la
satisfaccidn que ni uno solo de los mas de 700 accionistas esta perdiendo dinero desde
nuestro inicio en mayo de 2015.



Operativa de enero

La operativa intradia nos ha aportado un +0.25% de rentabilidad al global de la cartera
y solo hemos utilizado el 10% del capital.

El coste de intermediacion supone un -0.005%.

Creemos que compensa ampliamente este tipo de operativa para seguir sumando
rentabilidad y es una estrategia a ponderar mas en el futuro.

| %[oweta  ]simooo Volmen | Precio Compra | Frecio Verta | Fecha Compra | Fecha Verta Resutado .. v | Resutado %
3 Cuenta:U
2 & Ul 015 FDAXHE 5 96725 56765 15/01/2016 12:31:36 15/01/2016 12:32:45 500,00 0,041
2 & U4 015 FOAXHE 3 56645 56685 15/01/2016 1212:06 15/01/2016 12:12:34 300,00 0,041
4 & U4 015 FDAXHE 3 5.658 5672 15/01/2016 12:12:54 15/01/2016 12:13:19 300.00 0,041
5 f Un 015 FDAXHE 3 5.670 9.674 15/01/2016 12:26:04 15/01/2016 12:30:53 300,00 0,041
6 @& Ui 015 FOAXHE 3 56675 96715 15/01/2016 12:08:40 15/01/2016 12:11:34 300,00 0.041
7 & U4 D15 FDAKHS 2 9.640 5644 15/01/2016 12:03:52 15/01/2016 12:04:01 200,00 0.041
8 # U4 D15 FOAXHE 2 5.652 5656 15/01/2016 13.00:10 15/01/2016 13.02.00 200,00 0041
g & U4 D15 FOAXHE 2 5670 9674 15/01/2016 12:26:04 15/01/2016 12:30:53 200,00 0,041
10 # U4 015 FDAXHSE 2 5667 9671 15/01/2016 12:06:10 15/01/2016 12:06:32 200,00 0,041
11 & W4 015 FOAXHE 1 56675 56715 15/01/2016 12:08:40 15/01/2016 12:11:34 100,00 0,041
12 & U4 015 FDAXHE 1 96675 96715 15/01/2016 12:.08:40 15/01/2016 12:11:34 100.00 0,041
13 @ U4 015 FOAXHE il 9667 9.671 15/01/2016 12:06:10 15/01/2016 12:06:32 100,00 0,047
14 # U4 015 FOAXHE i §5.664.5 96685 15/01/2016 12.12:06 15/01/2016 121124 100,00 0.041
15 & U4 D15 FOAXHE A 9687 9671 15/01/2016 12:06:10 15/01/2016 12:06:32 100.00 0.041
16 & U4 D15 FDAXHE 1 9.640 5644 15/01/2016 12:.03:52 15/01/2016 12:04:01 100,00 0041
17 & U4 D15 FOAXHE 1 5668 9672 15/01/201612:12:54 15/01/2016 1213:19 100,00 0,041
18 & UM 015 FDAXHE 1 5668 5672 15/01/2016 12:12:54 15/01/2016 12:13:15 100,00 0,041
15 # U4 015 FOAXHE 1 9.667 5671 15/01/2016 12:06:10 15/01/2016 12:06:32 100,00 0,041
20 & U4 015 FOAXHE i 9.640 5644 15/01/2016 12:03:52 15/01/2016 12.04:02 100.00 004
21 & UM 015 FDAXHE 1 9640 9644 15/01/2016 12:03:52 15/01/2016 12:04:02 100.00 0.041
2 & U4 015 FOAXHE 1 5652 9656 15/01/2016 13:00:10 15/01/2018 13:01:55 100,00 0.041
23 & U4 D15 FDAKHS 1 9652 9656 15/01/2016 13:00:10 15/01/2016 13:02:00 100,00 0.041
24 & U4 D15 FDAXHE 1 59.664.5 56685 15/01/2016 12:12:06 15/01/2016 12:12.34 100,00 0041
25 @ U4 015 FOLAXHE 1 9.652 93656 15/01/201613:00:52 15/01/2016 13.02:00 100,00 0,041
26 & Ul 015 FDAXHE i | 9.6655 56695 15/01/2016 13:12:17 15/01/2016 13:14:34 100,00 0,041
27 & U4 015 FOAXHE 1 56655 96695 15/01/2016 13:12:17 15/01/2016 13.14:34 100.00 0,041
28 & U4 015 FDAXHE 1 56655 96695 15/01/2016 13:1217 15/01/2016 13:14:34 100.00 0,041
25 & Ui 015 FDAXHE 1 56655 56695 15/01/2016 13:12:17 15/01/2016 13:14:34 100.00 0,041
an & U4 015 FOAXHE 1 56655 96695 15/01/2016 13:12:17 15/01/2016 13:14:34 100,00 0,041

ntradia 19 enero

Cuenta

| ¥ [ cuenta [ simbolo Volumen | Precio Compra | Precio Verta | Fecha Compra | Fecha Verta Resutado .. v [Resutado % |
=l Cuenta: L
2 g Ut 001 NGH16 1 4100 4157 19/01/2016 202222 13/01/201621:50:01 1.140.00 1390
3 g Ul 001 NQH16 1 4108 4157 19/01/201620:12:05 19/01/2016 21:50:01 960,00 1,168
4 g UL 001 NQH18 2 4144 4157 18/01/2016 215741 18/01/20162150:01 520,00 0314
5 @ Ul 001 NoH16 2 4144 4157 19/11/2016 21:5741 18/01/2016 21:50:01 520,00 0,314
6 & Ul 001 NGH15 1 4144 4157 19/01/201621:5741 13/01/2016 21:50:01 260,00 0,314
7 & Ul 001 NQH15 1 4150 4157 13/01/2016 19:2000 19/01/2016 21:50:01 140,00 0,189
g @ Ui 001 NQH16 E 4208 19/01/2016 11:09:11 19/01/2016 11:08:03 105,00 0042
3 @ Ul 001 NQH16 2 4208 19/01/201811:09:11 19/01/2016 11:08:03 70,00 0.042
0 & Ul 001 NGH16 1 42115 19/01/2016 12:43:41 19/01/2016 123434 50,00 0.059
nog Ul 001 NQH16 1 42115 19/01/201612:43:41 19/01/2016 12:34:35 50,0 0,059
12 & U 001 NQH1E 1 4215 T 19/01/2016 12:43:41 19/01/2016 12:38:35 50,00 0,059
1B og Ul 001 NoH18 1 42115 4 19/01/2016 124341 19/01/2016 12:34:32 50,00 0,059
14 & U1 001 NQH16 1 19/01/2016 12:43:41 19/01/2016 12:34:32 50,00 0,059
5 @ Ul 001 NGH15 1 4206 19/01/2016 11:03:53 19/01/2016 11-03:13 4500 0,054
16 ® Ut B01 NGH16 1 4206 19/01/2016 11:03:53 19/01/2016 11:03:13 45,00 0,054
17 & Ul 001 NQH18 1 4206 19/01/2016 11:03:53 19/01/2016 11:0313 4500 0,054
18 ® Ut D01 NQH16 1 420375 4206 19/01/201611:03:53 19/01/2016 11:03:12 45,00 0,054
19 @ Ul 001 NGH16 1 4203.75 4205 13/01/2016 11:03:53 19/01/2016 11:03:07 4500 0,054



Detalle de la oeratlva |ntrad|a 26 enero

| ®foena  [simon

=] Cuenta: U
2 ¢ Un
3 f Ul
4 ¢ U
5 4 Ul
& # Ul
7 & Ul
8 ® Uk
g5 # Ul
10 # Ui
1o Ui
12 & Ui
13 @ Ui
14 & Ul
15 @ U
16 # U
17 # Ui
18 # Ui
19 & Uu
20 # Ui
21 & U1
22 4 Ul
23 & Uk

015 FDAXHE
015 FOAXHE
015 FDAXHS
015 FDAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHS
015 FDAXHE
015 FDAXHS
015 FDAXHE
015 FDAXHS
015 FDAXHE
015 FDAXHE
015 FOAXHE
015 FOAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHS
015 FOAXHE
015 FDAXHS
015 FDAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHE
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5829
9834
$.834
5834
5834
5834
5837
5.837
5.035
9839

38365

58365

9.840.5

98405

98365

5.8405

9.8405
9839

39325
5839
5835

98325

Detalle de la operativa intradia 27 enero

" Pos. abiertas | Ejecutadas |

" Cancelad

5.835 26/01/2016 17.:01:57 26/01/2016 16:51:45
5.845 26/01/201620:04:53 26/01/2015 19:08:55
5.845 26/01/2016 20:04:53 26/01/2016 15:08:55
9.845 26/01/2016 20:04:53 26/01/2016 15:08:55
9.845 26/01/201620.04.53 26/D1/2016 19.0855
9.845 26/01/2016 20:04:53 26/01/2016 19:08:55
38405 26/01/2016 17:15:04 26/01/2016 17:14:24
58405 26/01/201617:15:04 26/01/2016 17:14:24
58365 26/01/2016 17:06:48 26/01/2016 17:.03:42
9.841 26/01/201617:21:18 26/01/2015 17:19.06
5.839 26/01/201617:08:15 26/01/2016 170740
9.839 26/01/2016 17:08:15 26/01/2016 17:.07.40
5.843 26/01/2016 19:06:26 26/01/2016 18:13.03
9.843 26/01/2016 19:06;23 26/01/2016 18:13.09
5.835 26/01/201617:08:15 26/01/2016 17.07:40
9.843 26/01/2016 15:06:26 26/01/2016 18:13:.09
5.843 26/01/2016 19:06:26 26/01/2016 18:13.09
9.841 26/01/201617:21:18 26/D1/2015 17:19.06
5.833 26/01/201617:03:256 26/01/2016 17:03:10
9.841 26/01/2016 17:21:18 26/01/2016 17:15.06
98365 26/01/2016 17:06:48 26/01/2016 17:03:42
9.833 26/01/2016 17:03:25 26/01/2016 170310

Saldo |

750,00
27500
27500
27500
27500
27500
26250
175.00
150,00
150,00
12500
12500
12500
6250
6250
6250
6250
50,00
50,00
50,00
3750
1250

2 #

3 @ UM
4 @ UM
5 @ U4
6 & U4
7 & U4
2 & U4
g & U4
0 & UM
11 & U4
12 @ Ui
13 # U4
14 @ U4
15 @ U4
16 @ U4
17 & U4
18 & UM
19 & U4
20 @ U4
21 & UM

015 FOAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHG
015 FDAXHE
015 FDAXHG
015 FDAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHE
015 FOAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHG
015 FDAXHE
015 FOAXHE
015 FDAXHG
015 FDAXHE
015 FDAXHE
015 FOAXHE
015 FDAXHE
015 FDAXHG
015 FDAXHE

| i) ol | il o] |l | et ] ] | ] | ]

58305
338305
38245
58245
58245
58245
58245
9.799
5739
3.739
3799
5799
580
5.8085
58085
5.308.5
5.8
53085
5.8
5.808.5

9.858.5 27/01/2016 20:11:04 27/01/2016 20:20:42
5.858.5 27/01/2016 20:11:04 27/01/2016 20:20:41
58525 27/01/2016 16:36:17 27/01/2016 17:2823
58525 27/01/2016 16:36:17 27/01/2016 17:28:23
5.852.5 27/01/2016 16:36:17 27/01/2016 17:28:23
5:852,5 27/01/2016 16:36:17 27/01/2016 17:28:23
98525 27/01/2016 16:36:17 27/01/2016 17:28:22

9.827 27/01/2016 16:02:01 27/01/2016 16:36:01
9.827 27/01/2016 16:02.00 27/01/2016 16:36:01
9.827 27/01/72016 16:02:01 27/01/2016 16:36:01
9.827 27/01/2016 16:02.01 27/01/2016 16:36:01
9.827 27/01/2016 16:02.01 27/01/2016 16:36:01
5.809 27/01/2016 3:53:30 27/01/2016 14:23:15

5:816,5 27/01/2016 15:03:30 27/01/2016 15:04:45
9.816,5 27/01/,2016 15:03:30 27/01/2016 15:04:45
5.816,5 27/01/2016 15:03:29 27/01/2016 15:04:45

9.809 27/01/2016 3:53:30 27/DN/2016 142915

5.816.5 27/01/2016 15:03:30 27/01/201615:04:45

9.809 27/01/2016 9:63:30 27/01/2016 14:29:15

58165 27/01/2016 15:03:30 27/01/2016 15:04:45

2.300.00
700.00
700.00
700,00
700,00
700,00
700.00
700.00
700.00
700.00
700,00
700.00
600,00
200,00
200.00
200.00
200.00
200.00
200,00
200,00

0.285
0,285
0,285
0,285
0285
0,285
0.285
0,286
0.286
0,286
0,286
0226
0,082
0,082
0.082
0.082
0.082
0082
0082
0082



Resumen de todas las operaciones ejecutadas en enero
(algunas posiciones permanecen abiertas)

0] Valor Compra Venta Ben/B Fecha Hora o] Valor Compra Venta Ben/B

C 1,0875 1,0900 1.562,50 |15-01-16 20:09 C EUXX 2.918,0000 ] 3.040,0000 6.100,00
C 1,0875 1,0900 781,25 |15-01-16 20:11 C EUXX 2.921,0000 ]| 3.040,0000 5.950,00
C 1,0810 1,0900 2.812,50 J15-01-16 20:15 C S&P 1.867,5000 | 1.922,0000 5.450,00
C 3.120,0000 3.050,0000 |-14.000,00 J15-01-16 20:16 C S&P 1.866,0000 | 1.922,0000 8.400,00
C 1,0805 1,0900 2.968,75 |15-01-16 20:55 C EUXX 2,933,0000 ] 3.040,0000] 10.700,00
C 1.987,0000 1.931,0000 |-28.000,00 |18-01-16 10:32 C NASDAQ 4.147,7500 | 4.156,0000 165,00
C 3.031,0000 3.050,0000 1.900,00 |18-01-16 11:16 C NASDAQ 4.150,0000 | 4.156,0000 600,00
C 3.039,0000 3.050,0000 1.100,00 |18-01-16 13:21 C NASDAQ 4.158,2500 | 4.194,0000 3.575,00
C 3.043,0000 3.050,0000 700,00 |19-01-16 10:47 C NASDAQ 4.200,0000 | 4.206,0000 600,00
C 1.944,0000 1.931,0000 | -3.250,00 |19-01-16 11:03 C NASDAQ 4.203,7500 | 4.209,7500 600,00
C 1.954,0000 1.931,0000 .750,00 J19-01-16 11:09 c NASDAQ 4.208,0000 | 4.214,0000 600,00
i 1,0888 1,0900 750,00 |19-01-16 12:43 C NASDAQ 4.211,5000 ]| 4.157,0000 -5.450,00
C 1.948,0000 1.931,0000| -4.250,00 J19-01-16 19:20 C NASDAQ 4.150,0000 | 4.157,0000 140,00
C 1.949,0000 1.931,0000 | -4.500,00 |19-01-16 20:12 C NASDAQ 4.109,0000 | 4.157,0000 960,00
C 1.922,0000 1.924,0000 500,00 |19-01-16 20:22 C NASDAQ 4.100,0000 | 4.157,0000 1.140,00
C 3.016,0000 3.050,0000 3.400,00 J19-01-16 21:57 C NASDAQ 4.144,0000 ] 4.179,0000 3.500,00
C 1.918,0000 1.924,0000 900,00 |20-01-16 10:35 c NASDAQ 4.055,0000 | 4.179,0000 4.960,00
C 1.928,7500 1.924,0000 -475,00 |20-01-16 10:39 C EUXX 2.884,0000 | 3.040,0000] 15.600,00
C 1.919,0000 1.923,0000 1.000,00 |20-01-16 18:36 c NASDAQ 3.999,7500 | 4.160,0000 3.205,00
C 3.058,0000 3.050,0000 -400,00 |20-01-16 18:39 C NASDAQ 3.989,5000 | 4.092,0000 2.050,00
C 1.907,0000 1.923,0000 4.000,00 |26-01-16 17:02 c DAX 9.829,0000 | 9.833,0000 500,00
C 1.6686,0000 1.922,0000 5.400,00 |26-01-16 17:03 C DAX 9.832,5000 | 9.836,5000 500,00
C 1.880,5000 1.922,0000 4.150,00 |26-01-16 17:07 c DAX 9.835,0000 | 9.839,0000 500,00
C 2.999,0000 3.050,0000 2.550,00 |26-01-16 17:08 C DAX 9.836,5000 | 9.840,5000 500,00
C 3.002,0000 3.050,0000 2.400,00 |26-01-16 17:14 c DAX 9.837,0000 | 9.841,0000 500,00
C 2.960,0000 3.050,0000 3.500,00 J|26-01-16 17:21 C DAX 9.839,0000 | 9.843,0000 500,00
C 3.010,0000 3.040,0000 1.500,00 |26-01-16 19:06 c DAX 9.840,0000 | 9.845,0000 625,00
C 9.625,0000 9.629,0000 100,00 |26-01-16 19:34 C S&P 1.896,2500 | 1.921,0000 3.712,50
C 9.809,0000 9.813,0000 100,00 |26-01-16 20:04 c DAX 9.834,0000 | 9.854,0000 2.500,00
C 9.622,5000 9.626,5000 500,00 |26-01-16 22:02 C NASDAQ 4.220,0000 | 4.241,0000 1.260,00
C 9.836,5000 9.840,5000 500,00 |27-01-16 9:54 c DAX 9.801,0000 | 9.809,0000 1.000,00
C 9.635,5000 9.639,5000 500,00 |27-01-16 13:51 C S&P 1.868,0000 | 1.921,0000 3.300,00
C 9.836,0000 9.840,0000 500,00 |27-01-16 14:53 c S&P 1.892,0000 | 1.921,0000 2.900,00
C 9.640,0000 9.644,0000 500,00 |27-01-16 15:03 C DAX 9.808,5000 ] 9.816,5000 1.000,00
C 9.667,0000 9.671,0000 500,00 |27-01-16 15:10 C S&P 1.891,7500 | 1.921,0000 5.850,00
C 9.667,5000 9.671,5000 500,00 |27-01-16 16:02 C DAX 9.799,0000 | 9.827,0000 3.500,00
C 9.664,5000 9.668,5000 500,00 |27-01-16 16:36 (o DAX 9.824,5000 | 9.852,5000 3.500,00
C 9.668,0000 9.672,0000 500,00 |27-01-16 17:40 C S&P 1.901,0000 ] 1.921,0000 2.000,00
C 9.670,0000 9.674,0000 500,00 |27-01-16 17:42 C S&P 1.500,0000 | 1.921,0000 2.100,00
C 9.672,5000 9.676,5000 500,00 |27-01-16 20:11 C DAX 9.830,5000 | 9.858,5000 3.500,00
C 9.652,0000 9.660,0000 1.000,00 |27-01-16 20:40 c DAX 9.810,0000 | 9.880,0000 8.750,00
C 9.660,0000 9.835,0000 | 21.875,00 |28-01-16 12:41 C DAX 9.750,0000 ] 9.796,5000 3.487,50
C 2.948,0000 3.040,0000 | 13.800,00 |28-01-16 17:54 C S&P 1.876,0000 | 1.921,0000 4.500,00
C 2.960,0000 3.040,0000 8.000,00 J29-01-16 21:59 C EUXX 3.055,0000 ] 3.055,0000 0,00
C 2.950,0000 3.040,0000 5.000,00 |29-01-16 21:59 C EUXX 3.052,0000 ] 3.055,0000 1.200,00
C 2.910,0000 3.040,0000 6.500,00 |29-01-16 22:03 C NASDAQ 4.266,0000 | 4.270,0000 800,00

Comparativa Smart Social Sicav vs DAX, IBEX y EUROSTOXX

54049 SM Equity 08 Acc -~ 9 Camb - G 26; smart comparative?
0472772015 0270172016 Divisa local |l

Eurostoxx

Ibex

35




Situacion técnica de mercado

Momentos de alta actividad semanal en el S&P 500
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Tipo de corte del indicador MACD en DAX semanal
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Duracion de la formacion de techos de largo plazo en S&P 500
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Estadistica en IBEX 35 desde 1992

IBEX 35 desde su fundacion en 1992 IBEX 35 desde su fundacion en 1992

Maxima pérdida durante el afio Maximo beneficio durante el afio

i3 [:] Provisional

El consenso dice que caemos por China (correlacion discutible)




El consenso dlce gue caemos por el Petréleo (correlacion discutible)

Semanas con el mayor volumen negociado en S&P 500

S&P 500

14.000.000 de contratos



Velas del S&P 500 que indicaron el inicio de ciclo bajista
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Comparativa Smart Social Sicav vs indices

Rentabilidad ultimos 2 meses:

MIB -18,11%, IBEX 35 -15,35%, DAX -13,88%, EUROSTOXX -13,26%, CAC -
10,48%, NASDAQ -9,85%, DOW JONES -7,15%, S&P 500 -6,85%.

SMART SOCIAL SICAV +5,14%.

Seguimos superando ampliamente la rentabilidad de los indices desde nuestro inicio.
Recomendaria un ejercicio de estudio para comparar fondos de inversion y sicavs 100%
de renta variable para ver su evolucion, rentabilidad y volatilidad desde el inicio de
Smart Social Sicav (05/05/2015) hasta la fecha

indices Rentabilidad enero 2016 Rentabilidad desde inicio 05/05/2015 YTD
SMART SOCIAL SICAV 1,03% 6,92% 1,03%
S&P 500 Estados Unidos -5,07% -8,60% -5,07%
DOW JONES Estados Unidos -5,50% -9,09% -5,50%
NASDAQ Estados Unidos -6,84% -8,01% -6,84%
IBEX 35 Espaia -7,63% -23,03% -7,63%
CAC Francia 4,75% 12,63%|  -4,75%
EUROSTOXX Europa -6,81% 16,26%]  -6,81%
DAX Alemania -8,80% 15,79%|  -8,80%

Al no tener un indice de referencia para poder compararnos lo haremos con los principales indices de nuestra area de
actuacion y seleccion de mercados.

Datos control de riesgo y volatilidad

Smart Social Sicav
Datos control de riesgo v volatilidad (Desde 05/05/2015 a 29/01/2016)

Rentabilidad del peor dia -1,92%

Rentabilidad del mejor dia +2.43%

Rentabilidad de la peor semana -2.39%

Eentabilidad de 1a mejor semana +2.97%
Rentabilidad del peor mes -1,40%

Rentabilidad del mejor mes +4,19%

Peor serie de dias consecutivos de perdida -2.40%
Mejor serie de dias consecutivos de ganancias +3.03%
Momento de peor rentabilidad desde inicio -1,16%
Momento de mayor rentabilidad desde inicio +6,92%
Peor serie de péerdidas -3,79%

Mejor serie de ganancias +6,75%


http://funds.ft.com/uk/Tearsheet/Summary?s=ES0176062000:EUR

Patrimonio, capital invertido vy liquidez

Durante el mes de enero hemos tenido gran flexibilidad pasando de una exposicién
minima del 0% en renta variable hasta una maxima del 97%. En el momento de mayor
exposicién teniamos posiciones en S&P 45%, Eurostoxx 35%, Nasdaq 7% y DAX 10%.
Ponderando mas en cada momento segun la fortaleza de cada activo.

Cartera actual al 47% en liquidez.

Mantenemos posiciones largas en Eurostoxx 19%, Nasdaq 12% y S&P 500 21%.
Hemos ponderado mas la zona USA por el debilitamiento a corto plazo del EUR/USD.
Nuestro principal escenario es una posible continuidad del rebote pero con claros signos
de probabilidad de formacién de techos de largo plazo.

Cada dia se incorpora nueva informacion en el mercado y gestionaremos intentando
adaptarnos a la situacion lo mas rapido posible pudiendo cambiar nuestro criterio en
cualquier momento.

Patrimonio Capital invertido Liquidez

12 683 413.76 6.691.346,56 € 5.992.067,20 €
' ) ’ 52,76% AT 24%

=

Productos Paises

Eurostoxx 50 Masdag 100 S&P 500

Historial Patrimonio

Patrimonio —
Liquidez —
16.000 000
12.000.000

8.000.000

4.000.000

5115 71/15 9115 111115 11116



Por Gltimo os dejo todos los enlaces de informes anteriores para descargar en pdf y de
nuestra vision de mercado en los ultimos meses.

Configuracion cartera Smart Social Sicav (abril 2015)
Informe mayo Smart Social Sicav

Informe junio Smart Social Sicav

Informe julio Smart Social Sicav

Informe agosto Smart Social Sicav

Informe septiembre Smart Social Sicav

Informe octubre Smart Social Sicav

Informe noviembre Smart Social Sicav

Informe diciembre Smart Social Sicav

Informe enero Smart Social Sicav

Muchas gracias a todos los accionistas de Smart Social Sicav por formar parte de este
ilusionante proyecto.

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav


https://www.unience.com/blogs-economia-finanzas/smart_social_sicav/configuracion_cartera_smart_social_sicav
http://www.bolsacom.com/docs/InformemayoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformejunioSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformejulioSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeagostoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeseptiembreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeoctubreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformenoviembreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformenoviembreSmartSocialSicav.pdf

