Smart Social Sicav 06/03/2021

Informe febrero Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de febrero con una rentabilidad del -0,44%.
Rentabilidad del afio Smart Social Sicav -1,00% YTD y desde inicio -30,05%.
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Tablas rentabilidad Smart Social Sicav

indices Rentabilidad desde inicio

SMART SOCIAL SICAV

IBEX 35 Esparia . 28.03%| 1,87%

EUROSTOXX Europa 2.36%

DAX Alemania 18,65% 0,49%
MIB Italia - A% 2,77%
CAC Francia 12,24% 2,73%

indices Rentabilidad febrero 2021

SMART SOCIAL SICAV -0,44%
S&P 500 Estados Unidos 2,61%
DOW JONES Estados Unidos 3,17%
NASDAQ Estados Unidos 0,93%
CAC Francia 5,63%
DAX Alemania 2,63%
EUROSTOXX Europa 4,45%
IBEX 35 (div) Espana 6,04%
IBEX 35 Espana 6,03%
MIB Italia 9,92% 2,77%

| [ Ene | Feb [ Mar [ Abr | May | Jun [ sul [ Ago | Sep | Oct | Nov |
2015] « | ¢ | » | * |oosx|os3%002%|a10% | 025%| 1,115 1.40% |
2016 1,03% | 0.40% | 4.265% | 1,99% | 0775 | 1.99% | ,37% | 0,245% | 036% | 0,90% | 1,28% |

¥
|_Dic | |_inicio |
0.56%|
2017 0,64 2,246 3,17% | 2.00% | 1.58% | 2.53% | 1.22%| 0,27% 38 2.09% | 1.45% [2.11%
12018 - oo | 1.81%|
2019 1,49% | 1,425 4,09% | 3,17% | 5.55% | 6,30% | .63 0,709 | 1.26%| 2.78%|
| 30,05%

Comentario de mercado v situacion actual de la cartera

Charlie Munger, vicepresidente de Berkshire Hathaway y socio comercial de Warren Buffett :

“Bitcoin me recuerda lo que dijo Oscar Wilde sobre la caza del zorro. Dijo que era la bisqueda
de lo incomible por parte de lo indecible ™.

Durante una entrevista en la reunién anual de accionistas del Daily Journal, se le pregunt6 a
Munger si pensaba que era mas loco que bitcoin alcanzara los $ 50,000 o que Tesla alcanzara un
valor empresarial completamente diluido de $ 1 billon, dijo: “Bueno, tengo la misma dificultad
que Samuel Johnson tuvo una vez cuando recibié una pregunta similar, dijo: ‘No puedo decidir
el orden de precedencia entre una pulga y un piojo’, y siento lo mismo acerca de esas opciones.
No sé qué es peor ”.

Este es el analisis mas sensato que he oido en afios y con una lucidez tremenda a sus 97 afios.
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Sobre Robinhood dijo en el WSJ: "puede llamarlo inversion, pero eso es una mierda".“Es
realmente una especulacion salvaje, como los juegos de azar en los casinos o las apuestas en
hipédromos. Hay una larga historia de capitalismo destructivo, estas orgias comerciales
animadas por las personas que se benefician de ellas ".

Sobre el negocio de las SPAC también se pronunci6 diciendo que era una burbuja irritante. De
hecho para el que no esté familiarizado con las SPAC son acciones que cotizan que no hacen
nada, no producen nada y no generan nada. Solo tienen el compromiso de que con ese dinero se
lanzara una OPA a una empresa que cotice. Un ex ejecutivo de Facebook ya ha sacado 7 SPAC,
SpaclpoA, SpaclpoB, SpaclpoC, SpaclpoD....dice que quiere llegar hasta la SpaclpoZ. En fin,
el ingenio de la banca de inversion mas especulativa no tiene limites.

La situacién ha llegado a tal punto que incluso han sacado un ETF que lo compondran las
empresas que mas se comenten en las redes sociales y mas comentarios positivos tengan, una
barbaridad tras otra, pero no me sorprende en absoluto porque se estan produciendo los mismos
sintomas que se producen en todas las burbujas, el delirio colectivo en la especulacion méas
salvaje.

BiS: "Estan resurgiendo los recuerdos del boom tecnoldgico de finales de los 90"
BCE: "Los precios de las acciones podrian ser eventualmente vulnerables"
China: "Estamos muy preocupados por el riesgo de que estalle la burbuja"

BoA: "Estamos ante la madre de todas las burbujas"

"El bitcoin podria remplazar a los bonos de EEUU". Esto lo ha dicho una de las gestoras mas de
moda del momento con unas entradas de capital espectaculares el afio pasado pero igual de
espectaculares estan siendo las salidas con problemas serios de liquidez en sus ETF's que estan
perdiendo un -37% en los Gltimos 15 dias.

En los Gltimos meses se han producido entradas masivas en renta variable, especialmente en el
sector tecnoldgico Nasdag con sus acciones de moda, y los que llevan algunas décadas en los
mercados ya saben lo que eso significa.

Otra sefial mas de que esto estd ya muy maduro, es la de aficionados a la bolsa recién llegados
gue dan unas lecciones tremendas a todo el que le va mal y muestran con descaro su santo grial.
Solo es cuestion de tiempo ver el desenlace, puede ser apasionante.

Por altimo y quizas lo mas importante es ver la tension en el mercado de bonos que siempre se
han tensionado en las explosiones de las burbujas en bolsa. Miles de empresas zombis sujetadas
artificialmente por los Bancos Centrales, deuda y méas deuda que nunca se podra devolver
mientras se sigue repitiendo el mantra de que esta vez es diferente, y sin duda también creo que
esta vez sera diferente, muy diferente.

Por mi parte no me voy a desviar ni 1 milimetro en el objetivo de la cartera, Nasdaq 5000
afiadiendo contratos a cada punta de liquidez que se vaya generando y siguiendo los patrones de
burbuja que se estan desarrollando.
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Nasdaq
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Patrén burbuja acciones de telefonia maévil del momento
(a los méas Jovenes estas marcas Ies sonara a chlno)
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Patrén burbuja actual de las acciones de moda del momento
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Patron burbuja actual del Nasdag afio 2021
(la burbuja puntocom parece ridicula comparado con la actual)
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Entradas en renta variable global

Chart 5: Largest week of global equity inflows ever
Global equity inflows, Sbn

Weekly global equity flows (Sbn

50

30

10

-10

-30

-50
‘02 04 06 08 '10 '12 "14 '16 "18 20 '22

Source: BofA Global Investment Strategy, EPFR Global
BofA GLOBAL RESEARCH
Entradas en renta variable tecnolégica

Chart 6: Another week of record tech inflows
Tech inflows, Sbn
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Peor sesion en los bonos a 5 afios desde el afio 2000

Game of Fives
Five-year Treasuries had worst day on the curve since 2002

M One-day net change

2002-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019
Source: Bloomberg

Numero de SPAC que han salido a cotizar en 2021

$60
Raised US SPAC capital raised
$50 Year (S billion) No. (s biIIion)
2013 $1 10
2014 2 10
$40 2015 4 17
2016 3 1
$30 2017 11 33
2018 9 35
2019 13 52
$20 2020 77 228
YTD 2021 56 175
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Desplome Nasdaq afio 2000 en 5 impulsos de -31% de media durante 31 meses

Rentabilidad acumulada £900

marzo 2000 - octubre 2002 (31 meses)
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Siel Nasdaqmrealiza un patron similar al del afio 2000 el Valor Liquidati\}é se colocaria en )
17,20€ con una rentabilidad del +285%.

Objetivos cartera Smart Social Sicav
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Cartera sin cambios.

Mantenemos posicion corta en Nasdaq al 99%.

Liquidez al 1%.

Para los méas despistados indicar que la inversion en futuros del Nasdagq es la forma més fécil,
directa y barata de estar muy diversificados. Invertir en Nasdaq es estar en Apple, Amazon,
Tesla, Facebook, Microsoft, Zoom, Starbuks, Moderna, Trip, con su justa ponderacion que
tengan en el indice.

La cartera actual puede sufrir grandes cambios en cualquier momento de mercado dependiendo
de la volatilidad que se genere.

Smart Social Sicav 9




art
social
sicav

Smart Social Sicav 06/03/2021

Descarga de todos los informes publicados vy ficha técnica de Smart Social Sicav.

Muchas gracias a los accionistas de Smart Social Sicav.

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav

* Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adgquisicidén, venta o
cualquier tipo de transaccidén con las acciones de la Sicav. Ninguna informacién
contenida en él1 debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de
inversién o desinversién en la Sicav deberdn ser tomadas por el inversor de conformidad
con los documentos legales en vigor en cada momento. Las Inversiones de la Sicav estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidén en
valores, por lo que el valor de adquisicién de la Sicav y los rendimientos obtenidos
pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe gque un inversor no
recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Pese a que la informacién utilizada en el andlisis de valores se
considera fiable, no se puede garantizar la exactitud de la misma y las valoraciones y
proyecciones estimadas podrian no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de
publicacidén del presente documento y son susceptibles de cambios sin previo aviso.

*Cualquier comentario que no respete las normas del punto 9 de este documento de Finect
serd automdticamente eliminado.
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http://www.bolsacom.com/
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