Smart Social Sicav 02/08/2016

Informe julio Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de julio con una rentabilidad del +4,37%.

Ha sido un buen mes para Smart Social Sicav, el mejor desde nuestro inicio, donde
hemos superado por primera vez el valor liquidativo de los 7€ y recuperando
ampliamente el nivel previo al Brexit que nos sitla en una rentabilidad anual del
+11,16% y +17,65% en 15 meses.

Los indices en julio también han tenido ganancias significativas:

IBEX 35 +5,19%, EUROSTOXX +3,68%, DAX +6,13%, S&P 500 +3,49%.
Los indices europeos siguen con rentabilidades negativas en el afio:

MIB 30 -21,34%, IBEX 35 -10,03%, EUROSTOXX -8,47% y DAX -3,77%.

Julio ha sido un mes muy tranquilo con niveles histéricamente bajos de volatilidad, lo
que nos esta empezando a inquietar.

Por eso a partir del 13 de julio empezamos a vender las posiciones largas en DAX 'y
Eurostoxx y destinar toda la liquidez generada en abrir posiciones cortas para coberturas
y consolidar la rentabilidad acumulada. Ademas el mes de agosto suele ser
estadisticamente bastante complicado sobretodo en el DAX aleman.

La rentabilidad del afio de Smart Social Sicav es del +11,16% YTD
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Comparativa Smart Social Sicav vs DAX, IBEX y EUROSTOXX

Desde nuestro inicio el 5 de mayo de 2015 le sacamos 44 puntos de rentabilidad al
IBEX 35, también le sacamos 38 puntos al IBEX con dividendos, 35 puntos al
Eurostoxx, 28 puntos al DAX y 14 puntos a los indices USA.
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Comparativa Smart Social Sicav vs Indices desde el Brexit
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Eventos desde inicio de Smart Social Sicav

En mayo de 2015 nacioé Smart y desde entonces el mercado nos ha puesto a prueba
constantemente con situaciones muy complejas que hacia afios que no se veian.

Vamos a tener que convivir con estas situaciones e intentar gestionarlas lo mejor posible
sabiendo que podemos cometer errores y que los cometeremos, pero esperando que los
errores penalicen menos que los aciertos y seguir sumando rentabilidad en cualquier
entorno de mercado.
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En este enlace se pueden consultar todos los detalles.

Situacion técnica de mercado

De momento nos encontramos en un rebote técnico y aun no tenemos suficientes datos
para ver si hay mas o menos recorrido. Vamos a tener que seguir el dia a dia y ver toda
la informacion que se incorpora en los graficos.

La diferencia esta en Estados Unidos donde sus indices han superado los maximos
anuales y algunos se encuentran en maximos historicos.

La divergencia con Europa es muy significativa.
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https://www.unience.com/blogs-economia-finanzas/smart_social_sicav/maximos_historicos_en_707_1143_en_2016

Histéricamente entre mayo y octubre la volatilidad se dispara
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Volatilidad histéricamente baja

l. VstoxXx

Lehman Brothers Rescate Grecia

Brexit

Flash Crash
Agosto 2015

Flash Crash
Agosto 2015
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S&P 500 en maximo historicos con sensacion de vértigo
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Eurostoxx en zona de resistencia por el gap bajista del Brexit
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Los datos estadisticos nos dicen que en agosto no baja el volumen en el DAX

Volumen agosto 2006 = 2.864.000 contratos

Volumen agosto 2007 = 5.176.000 contratos
Volumen agosto 2008 = 2.963.000 contratos
Volumen agosto 2009 = 2.608.000 contratos I] ;
Volumen agosto 2010 = 2.858.000 contratos 1 l

Volumen agosto 2011 = 5.320.000 contratos

Volumen agosto 2012 = 2.613.000 contratos lfi;]T‘q].'T | | |

Dm?u ~ Volumen agosto 2013 = 1.863.000 contratos !
J .

4 Volumen agosto 2014 = 2,241,000 contratos
Volumen agosto 2015 = 2.423.000 contratos "‘H‘T
4

Volumen medio mensual desde 2006 = 3.021.642 contratos
Volumen medio en agosto desde 2006 = 3.091.965 contratos
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Comportamiento del DAX en los meses de agosto desde 1997

Cierre fin de mes Maxima pérdida durante el mes
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Patron de velas japonesas con 20 “sesiones de registro”
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Sesiones de registro;
Patrén de velas japonesas que consiste en
marcar nuevos maximos en cada sesion sin
que haya mas de 2 velas consecutivas de 1
cofreccion que no marguen maximos.
Se considera que entre 10 v 13 sesiones de
registro es mucha sobrecompra y altas
probabilidades de cambio de tendencia o
correccion.
Explicacion completa en la pag 121 del libro
“Mas alla de las velas”, de Steve Nison.

JJun-18 (dul-16 |a0-18
5 107-Jun-16 N0-hun-16 20-Jun-16 To7-Jul-16 Ti0-Jul-16 Te0-Jut-16 Di-deo-6 % [+

Comparativa Smart Social Sicav vs indices

indices Rentabilidad julio 2016 Rentabilidad desde inicio 05/05/2015 YTD

SMART SOCIAL SICAV 4,37% 17,65% 11,16%
S&P 500 Estados Unidos 3,49% 2,79% 6,34%
DOW JONES Estados Unidos 2,82% 1,97% 5,78%
NASDAQ Estados Unidos 6,51% 3,10% 2,98%
CAC Francia 4,03% -8,01% -4,25%
DAX Alemania 6,13% -11,11% =3,77%
EUROSTOXX Europa 3,68% -17,70% -8,47%
IBEX 35 (div) Espaiia 5,78% -20,43% -12,13%
IBEX 35 Espana 5,19% -24,93% -10,03%
MIB Italia 3,88% -27,18% -21,34%

Al no tener un indice de referencia para poder compararnos lo haremos con los principales indices de nuestra area de
actuacion y seleccion de mercados.

Aqui hemos publicado un articulo reciente donde se compara la evolucion de Smart
Social Sicav respecto a los indices, a las sicavs de mas de 500 accionistas y a los
mejores fondos de rentabilidad absoluta.
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https://www.unience.com/blogs-economia-finanzas/smart_social_sicav/resultados_comparativos_de_smart_social_sicav
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Datos de control de riesqo y volatilidad desde inicio

Smart Social Sicav
Datos control de riesgo v volatilidad (Desde 05/05/2015 a 01/07/2016)

Rentabilidad del peor dia -2,85%

Rentabilidad del mejor dia +3,71%

Rentabilidad de 1a peor semana -3,12%

Rentabilidad de 1a mejor semana +4,05%
Eentabilidad del peor mes -1.99%

Eentabilidad del mejor mes +4,24%

Peor serie de dias consecutivos de pérdida -6,54%
Mejor serie de dias consecutivos de ganancias +58,29%
Momento de peor rentabilidad desde inicio -1,16%
Momento de mavor rentabilidad desde inicio +16,00%
Peor serie de perdidas -7,80%

Mejor serie de ganancias +16,07%

Operaciones perdedoras 20,78%

Operaciones ganadoras 79,22%

Total operaciones 464

Patrimonio, capital invertido vy liquidez

Situacioén actual de la cartera

El miércoles 13 de julio empezamos a vender las posiciones largas de DAX 'y
Eurostoxx y destinar la liquidez a posiciones cortas para coberturas.

La cartera actual estd formada por Telefonica, Santander, BBVA, CaixaBank,
Sabadell, Acerinox, Arcelor Mittal, Mapfre, OHL, Societe Generale y BNP
Paribas. Todas ellas ponderan un 45% del total de la cartera.

También tenemos futuros de Eurostoxx en posicion corta para coberturas que ponderan
el 49% de la cartera.

Mantenemos posiciones del sector Oil&Gas zona doélar en Bonanza Creek Energy,
California Resources Corporation y Denbury Resources que solo ponderan un 1%
en el total de la cartera.

Actualmente mantenemos una liquidez del 5%.
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Ratios de solvencia en escenario adverso de los bancos que tenemos en cartera

Fully loaded Common Equitv Tier 1 ratio. % (Adverse Scenario)

BNP Paribas 8.5%
Santander 8.2%
BBVA 8,2%
Sabadell 8.0%
CaixaBank 7,8%

Sociéte Générale T:8%0

El BECE esperaba un ratio superior a 5,3% para demostrar solvencia

Evolucion del patrimonio desde nuestro inicio

En 14 meses el patrimonio de Smart Social Sicav ha crecido un +395%

Paises

@ Esparia
@ Europa
= UsA

Historial Patrimonio
Mumero de accionistas 952

Patrimonio 26.185.000€

Liquidez
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Nota: Durante el 14 y el 24 de julio hemos aprovechado para tomarnos un descanso y
recargar energia para encarar la segunda parte del afio.
En agosto ya estaremos al 100% dedicados a Smart.

Por ultimo os dejo todos los enlaces de informes anteriores para descargar en pdf y de
nuestra vision de mercado en los Gltimos meses.
Herramienta Bloomberg comparativa fondos y sicavs
Configuracion cartera Smart Social Sicav (abril 2015)
Informe mayo Smart Social Sicav

Informe junio Smart Social Sicav

Informe julio Smart Social Sicav

Informe agosto Smart Social Sicav

Informe septiembre Smart Social Sicav

Informe octubre Smart Social Sicav

Informe noviembre Smart Social Sicav

Informe diciembre Smart Social Sicav

Informe enero Smart Social Sicav

Informe febrero Smart Social Sicav

Informe marzo Smart Social Sicav

Informe abril Smart Social Sicav

Informe mayo016 Smart Social Sicav

Informe juniol6 Smart Social Sicav

Informe juliol6 Smart Social Sicav

Ficha técnica

Muchas gracias a todos los accionistas de Smart Social Sicav.
Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav
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http://www.bloomberg.com/quote/S4049:SM
https://www.unience.com/blogs-economia-finanzas/smart_social_sicav/configuracion_cartera_smart_social_sicav
http://www.bolsacom.com/docs/InformemayoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformejunioSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformejulioSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeagostoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeseptiembreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeoctubreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformenoviembreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformediciembreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeeneroSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformefebreroSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformemarzoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformemarzoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeabrilSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/Informemayo16SmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/Informejulio16SmartSocialSicav.pdf
http://www.gpmbroker.com/asset-management/portfolio/smart-social-sicav/

