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Informe julio 2025 Smart Social Sicav 
 
 
 
Estimados accionistas, 
 
Cerramos el mes de julio con una rentabilidad del -2,09%. 
Rentabilidad del año Smart Social Sicav -2,89% YTD. 

 

 
Tablas rentabilidad Smart Social Sicav  
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Comentario de mercado y situación actual de la cartera 
 
 
 
Ya hemos vivido situaciones similares y muy probablemente en los próximos meses podemos 
seguir viendo mucha inestabilidad económica, geopolítica y social.  
Nuestro escenario principal es ver un ciclo fuertemente bajista como el del año 2000 o 2008, 
donde las bolsas cayeron un -75% y -60% respectivamente. Los gráficos en final de ciclo 
siempre son muy parecidos. Fuerte desplome inicial, fuerte rebote e inicio de mercado bajista. 
 
 

 
 
 
Creemos firmemente que el Nasdaq será el índice que más acusará el cambio de ciclo y así lo 
hemos comunicado mes a mes en los informes a todos los accionistas. Mantenemos nuestra 
idea de posiciones cortas en futuros del Nasdaq con un objetivo en los 5.000 puntos y un 
potencial de revalorización superior al 242%.  

 
Mi posición, convicción y determinación de la cartera de Smart Social Sicav es clara con un 
objetivo muy concreto y definido en todos y cada uno de los informes mensuales y que 
siempre he informado a todos los accionistas en todo momento. 
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Ejemplos de ciclos alcistas y bajistas 
 
El Nasdaq en el año 2000 inició un ciclo bajista y tardó 16 años en recuperar máximos. 
El Nikkei en el año 1989 inició un ciclo bajista y tardó 35 años en recuperar máximos. 
El Dax en el año 2007 inició un ciclo bajista y tardó 6 años en recuperar máximos. 
El Dow Jones en el año 1929 inició un ciclo bajista y tardó 25 años en recuperar máximos. 
El Ibex 35 en el año 2007 inició un ciclo bajista y lleva 18 años sin recuperar máximos. 
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Objetivos cartera Smart Social Sicav 
 

 
Mantenemos posición corta en futuros Nasdaq con una ponderación del  50% de la cartera. 
Mantenemos posición larga en futuros del Vstoxx con una ponderación del  12% de la cartera. 
 
Posición corta en Nasdaq al 50%. 
Posición larga en Vstoxx al 12%. 
Liquidez al 38%. 
 
La cartera actual puede sufrir grandes cambios en cualquier momento de mercado 
dependiendo de la volatilidad que se genere. 
 

Descarga de todos los informes publicados y ficha técnica de Smart Social Sicav. 
 
Muchas gracias a los accionistas de Smart Social Sicav. 
1. Enlace de cómo comprar acciones de Smart Social Sicav 
2. Enlace del registro oficial de Smart Social Sicav en la CNMV 
3. Enlace oficial BME de la cotización y Valor Liquidativo de Smart Social Sicav 

 
Antoni Fernández 
Gestor de Smart Social Sicav 
 
* Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición, venta o cualquier tipo de transacción con las 
acciones de la Sicav. Ninguna información contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de 
inversión o desinversión en la Sicav deberán ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en 
cada momento. Las Inversiones de la Sicav están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión 
envalores, por lo que el valor de adquisición de la Sicav y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al 
alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan 
rentabilidades futuras. Pese a que la información utilizada en el análisis de valores se considera fiable, no se puede garantizar la 
exactitud de la misma y las valoraciones y proyecciones estimadas podrían no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de 
publicación del presente documento y son susceptibles de cambios sin previo avis.  
**Debido a la situación alcanzada de limite de autocartera de la Sicav y para mantener la volatilidad contenida, la Sociedad 
delegada de Gestión (GPM) ha decidido, de forma unilateral y contra la opinión del gestor, reducir la ponderación de la cartera 
con fecha 28 de febrero de 2025. Esta situación volverá a la normalidad tan pronto como sea posible. 

http://www.bolsacom.com/
http://www.bolsacom.com/docs/Comprar.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/IIC/SociedadIIC.aspx?nif=A87213237%20&vista=0&fs=26/12/2019
https://www.bolsasymercados.es/MTF_Equity/esp/SICAV/Ficha/SMART_SOCIAL__SICAV__S_A__ES0176062000.aspx
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