Informe julio Smart Social Sicav

Estimado accionista,

En estos 3 meses de operativa pese a que hemos conseguido uno de nuestros objetivos
que era preservar capital y controlar la volatilidad ain nos falta incrementar el valor
liquidativo, es decir, generar la necesaria rentabilidad para nuestros accionistas en estos
primeros compases. Para poner un ejemplo desde nuestro inicio el 05 de mayo nos
hemos movido entre +1% y -1% mientras que en el mismo periodo el DAX ha oscilado
entre +2.5% y -9%.

En el mes de julio hemos cerramos totalmente planos al mismo nivel que finales de
junio con un 0.00%.

El mercado se ha tranquilizado ya que el tema Grecia parece encarrilado, del desplome
de China se habla poco, de Rusia y Ucrania ya esta olvidado, del QE del BCE casi ni se
habla, la FED sigue dudando de la subida de tipos, etc.... y aun asi el mercado no sube
con decision. Con todos estos elementos encima de la mesa y analizando la situacion
técnica de los gréaficos hemos aprovechado cada subida para incrementar posiciones
cortas esperando una correccion de mas envergadura y que aun no se ha producido.

Aungue no me gusta seguir otros analisis si me ha Ilamado la atencion unas
declaraciones en el Financial Times de un gestor de Hedge Fund posicionandose
claramente bajista. Se trata de Jeremy Grantham con 118.000 millones de ddlares bajo
gestion que pronostica fuertes caidas en 2016. Acertd la burbuja japonesa, las puntocom
y las subprime. No explica el detalle de sus razonamientos para llegar a esa conclusion.

A continuacion expongo mis 10 motivos para tener una posicion netamente bajista en

nuestra cartera y que por tanto nos hace asumir mas riesgo que el hasta ahora asumido y
descorrelacionarnos totalmente con el mercado.

Grafico comparativo Smart Social Sicav vs DAX

*Inicio posiciones cortas.
Aumento de riesgo y
aumento de volatilidad.



1. Movimiento del DAX el mes de agosto durante los tltimos 18 afios

Estadisticamente el DAX en agosto de los Gltimos 18 afios la media de bajada ha sido
del -7,43% y la media de subida de +1,64%. La mejor situacion bajando -2.52% y la
peor -25%. En 5 agostos ha bajado mas del -10%.
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2. Principales indices ultimos meses

Los indices llevan muchos meses en un periodo lateral, sobretodo el Dow Jones y el
S&P 500 y que podria ser una gran distribucién. No me imagino a Europa subiendo sin
Estados Unidos.
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3. Indice Nasdaq desde 1990

El movimiento de los Gltimos 6 afios parece muy extendido.

Nasdaq
Composite

4. Indice Nasdaq Biotechnology desde 1995

La burbuja parece evidente y aunque es imposible saber cuando estallara tiene todos lo
ingredientes para que lo haga. La principal caracteristica de una burbuja es que durante
su formacion no se ven las evidencias pero cuando explota todos los motivos se
clarifican.
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Esta es la tabla de cotizaciones del viernes por la tarde. En las ultimas 14 sesiones el
indice ha caido un -10% pero muchos valores se han desplomado puntualmente mucho
mas que el indice.
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Una de las principales caracteristicas de una burbuja es que se gesta en periodos de
entre 3y 4 aflos con muy baja volatilidad.
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5. Apple

Corrige un -15% desde maximos, es el principal valor en cartera de fondos de inversion
y hedge funds, pondera mucho en el Nasdaq y ha estado 6 meses en lo que parece una
distribucion. Ademas esté perdiendo la directriz alcista de largo plazo.
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6. Situacion técnica medio plazo DAX

Estructura de medio plazo en un canal bajista.

7. Situacion técnica medio plazo S&P 500

Canal alcista de medio plazo pero encaminandose a la parte baja del canal sin alcanzar
NUevVos maximos.
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8. Situacion técnica medio plazo NASDAQ

Canal alcista de medio plazo pero encaminandose a la parte baja del canal.
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9. Situacion técnica largo plazo DOW JONES

Dow Jones en grafico semanal esta pisando el MACD por debajo de 0. Hacia 4 afios que
no ocurria y solo ha pasado 4 veces en 10 afios.

10. Ejemplos de grafico acelerados

Todas las ocasiones en que los graficos se aceleran en las subidas suelen tener un
mismo final, las subidas verticales no son sostenibles en el tiempo y tienden a corregirse
de forma violenta e igual de acelerada.
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Situacién actual principales indices de bolsa
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Comparativa Indices vs Smart Social Sicav

\
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Aunque todos los indices nos han superado claramente en julio, la parte positiva es que
en los Gltimos 3 meses superamos al S&P, Eurostoxx, Dow Jones, Ibex 35y DAX.
También superamos desde el inicio en un 9% a productos de inversién de la misma
categoria que nuestra sicav. Aln asi nos queda mucho que mejorar y materializar los

datos con rentabilidad positiva.

indices Rentabilidad julio 2015 Rentabilidad desde inicio 05/05/2015

NASDAQ Estados Unidos 2,83% 2,14%
CAC Francia 5,80% 0,61%
SMART SOCIAL SICAV 0,00% -0,05%
S&P 500 Estados Unidos 1,98% -0,55%
EUROSTOXX Europa 5,08% -0,82%
DOW JONES Estados Unidos 0,45% -2,07%
IBEX 35 Espaiia 3,85% -2,32%
DAX Alemania 2,78% -2,82%

Al no tener un indice de referencia para poder compararnos lo haremos con los principales indices de nuestra area de

actuacion y seleccion de mercados.



Ficha Smart Social Sicav comparado con productos inversion misma categoria

28/07/2015 alcanzando un maximo histérico del valor liquidativo

6,029 cr SMART SOCIAL, SICAV, S A,

-0,38% Ay Inversis Gestion SGIIC

Reésumen  Seguidores
Gestor

Resumen SMART SOCIAL, SICAV, S.A. (ES0176082000) Antoni Fermandez Serrano

Periono; [ | mensuat Rentabilidad SICAV | VS. Categoria (1}
1 semana 0,83% 1.33%
SMART SOCIAL, SICAV, S.A. e Tl
ameses 0,58% -8.45%
& meses

Afio actual (YTD)

1 afio

1. Caner Allocation
*Rentabilidages calculadas a- 2016-07-28

Invarsion Maxima Commsion
4, Moy 18, May 1. Jum V5 pun 29, Jun 13, jur 273w I S S
anual reembalso
1 1,20% 0.00%

Ficha Smart Social Sicav comparado con productos inversién misma categoria

06/08/2015 alcanzando un minimo historico del valor liquidativo

5,952 s SMART SOCIAL, SICAV, SA.

0,37% SICAV Inversis Gestién SGIIC

Resumen | Seguidores

Resumen SMART SOCIAL, SICAV, §.A. (ES0176062000)

Antoni Fernandez Serrano
Periodo: | mensual

Rentabilidad SICAV | V5. Categoria (1)
SMART SOCIAL, SICAV, S.A. 1 semana -0.76% -0,27%
1 mes “0,48% -1,46%
3 meses -0,59%  -9,60%
6.05
G meses
. Afio actual (YTD)
1 afio
595 1. Other Allocation
“Reniabiiidades caiculadas a: 2015-08-06
59 " 3 =
11, May 25, May B Jun 22. jun & Jul 20 Jul 3. 400 I"Ye'!mn “amma_ Comision
minima comision de
anual reembolso

1 1,20% 0,00%



Situacion de cartera

Actualmente tenemos un 18% en liquidez, un 9% en posiciones alcistas de bolsa
espafola y 9% alcista en futuros EUR/USD.

Posicion bajista con un 30% en futuros del DAX, 15% futuros S&P, 11% futuros
Eurostoxx y 6% futuros Nasdag.

Patrimonio, capital invertido y liquidez

Patrimonio Liquidez minima Capital Invertido Liquidez
331.272,48 5.427.085,00 € 1.198.364,69 €
2'625‘449‘69 € ' 81,91% ' 18,09%

5%

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav



