Smart Social Sicav 10/07/2021

Informe junio Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de junio con una rentabilidad del -5,91%.
Rentabilidad del afio Smart Social Sicav -13,41% YTD y desde inicio -38,81%.
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Tablas rentabilidad Smart Social Sicav

indices Rentabilidad desde inicio

SMART SOCIAL SICAV

IBEX 35 Esparia | 2282%| 9.2T%
DAX Alemania
:

indices Rentabilidad junio 2021 YTD

SMART SOCIAL SICAV -5,91% -13,41%
S&P 500 Estados Unidos 2,22% 14,40%
DOW JONES Estados Unidos -0,08% 12,73%
NASDAQ Estados Unidos 6,34% 12,93%
CAC Francia 0,94% 17,22%
DAX Alemania 0,71% 13,22%
EUROSTOXX Europa 0,61% 14,41%
IBEX 35 (div) Espana -3,03% 10,75%
IBEX 35 Espana -3,52% 9,27%
MIB Italia

Comentario de mercado v situacion actual de la cartera

Seguimos en la travesia del desierto pero con la plena confianza que sacaremos la posicion
adelante y alcanzaremos los objetivos marcados. Mi vision del mercado es claramente diferente
a la inmensa mayoria, pero no se desvia tanto de grandes gestores con décadas de experiencia y
maés de 300.000 millones bajo gestion que también han sufrido grandes contratiempos en sus
carteras y afirman las mismas tesis que Smart Social Sicav.

1. Ray Dalio: "Nos enfrentamos a una crisis como la del 29".

2. Michael Burry: ";Estamos ante la madre de todos los 'crashes'?"

3. David Einhorn: "jLa enorme burbuja tecnoldgica va ha estallado!"

4. Jeremy Grantham: "Hay signos de burbujas en todas partes".
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https://www.bolsamania.com/capitalbolsa/noticias/gurus-de-mercado/ray-dalio-cree-que-nos-enfrentamos-a-una-crisis-como-la-del-29-estas-son-las-acciones-para-evitarla--8015978.html
https://www.bolsamania.com/noticias/mercados/estamos-ante-madre-todo-crashes-tiburon-the-big-short--8004870.html
https://www.bolsamania.com/capitalbolsa/noticias/gurus-de-mercado/la-enorme-bubuja-tecnologica-ya-ha-estallado--7692348.html
https://www.bolsamania.com/capitalbolsa/noticias/gurus-de-mercado/jeremy-grantham-hay-signos-de-burbujas-en-todas-partes--8010490.html

Smart Social Sicav 10/07/2021

La situacién de burbuja en el Nasdaq no es que se parezca a la del afio 2000, es que son casi
idénticas pero esta vez con una magnitud mucho mayor.

Algunos indicadores técnicos estan calcando la situacion de hace 20 afios, con un MACD
desbocado con mucha fortaleza, un ATR exageradamente alto y una cotizacion muy alejada de
su media moévil de 200 sesiones tanto en graficos mensuales como en semanales. Este patrén es
muy tipico de final de burbuja y cada vez estd mas cerca el desenlace que con muy alta
probabilidad conllevard un desplome vertical en mucho menor tiempo que el empleado en toda
la subida.

Creo firmemente que todo volvera a su media y a sus cotizaciones de hace solo 15 meses:
1.600$ para Amazon, 50$ para Apple, 130$ para Microsoft, 1.000$ para Google, 140$ para
Facebook y 50$ para Tesla.

Por tanto, mantenemos nuestra posicion corta en futuros del Nasdaqg con un 99% de la cartera,
con un objetivo en los 5.000 puntos y un potencial de revalorizacion superior al 175%.

Comparativa indicadores Nasdaq afio 2000 vs Nasdaq 2021 (gréafico mensual)
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Comparativa indicadores Nasdaq afio 2000 vs Nasdaq 2021 (gréafico semanal)
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Objetivos para Amazon, Apple, Microsoft, Google

Jzn — awazon cow 1S - 1 @Dt % oit

Amazon

SFT = WICROSOFT CORP = 1.d DIf, ¥ oit

Microsoft

e ea ll ARFL - APPLE INC - 1 d DIt % i " P 3]

3.600

3.400 140

-3.000
- 2.800
2.600

- 2.400 100

1.600
1.400
1.200

1.000

Smart Social Sicav 5




Smart Social Sicav 10/07/2021

Objetivo Tesla
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Objetivos cartera Smart Social Sicav
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Cartera sin cambios.
Mantenemos posicién corta en Nasdaq al 99%.
Liquidez al 1%o.

Y como siempre desde nuestro inicio se pueden comprar y vender acciones de la sicav todos los
dias sin limite de cantidad.

La cartera actual puede sufrir grandes cambios en cualquier momento de mercado dependiendo
de la volatilidad que se genere.

Descarga de todos los informes publicados vy ficha técnica de Smart Social Sicav.

Muchas gracias a los accionistas de Smart Social Sicav.

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav

* Este documento no constituye una oferta o recomendacidén para la adquisicién, venta o
cualquier tipo de transaccidédn con las acciones de la Sicav. Ninguna informaciédn
contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de
inversién o desinversién en la Sicav deberdn ser tomadas por el inversor de conformidad
con los documentos legales en vigor en cada momento. Las Inversiones de la Sicav estéan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidén en
valores, por lo que el valor de adquisicién de la Sicav y los rendimientos obtenidos
pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no
recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Pese a que la informacidén utilizada en el andlisis de valores se
considera fiable, no se puede garantizar la exactitud de la misma y las valoraciones vy
proyecciones estimadas podrian no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de
publicacién del presente documento y son susceptibles de cambios sin previo aviso.

*Cualquier comentario que no respete las normas del punto 9 de este documento de Finect
serd automdticamente eliminado.
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http://www.bolsacom.com/docs/Comprar.pdf
http://www.bolsacom.com/
https://static.finect.com/docs/Politica_Proteccion_de_Datos_y_Condiciones_Generales_23_Junio_2020.pdf
https://static.finect.com/docs/Politica_Proteccion_de_Datos_y_Condiciones_Generales_23_Junio_2020.pdf

