Informe noviembre Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de noviembre con una rentabilidad negativa del -1.40% pero ya
recuperada durante los primeros dias de diciembre. Me ha parecido conveniente retrasar
el informe 3 dias para poder incorporar mas datos relevantes como la Gltima reunion del
BCE.

La rentabilidad del afio de Smart Social Sicav es del +4,23% YTD (03/12/2015)
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I-ENTORNO ACTUAL DE LOS MERCADOS

Hoy en dia los mercados estdn en manos de 2 personas y sus comentarios. Por una parte
Janet Yellen de la FED intentando preparar el camino para una posible subida de tipos
el 16 de diciembre tras 8 afios con tipos al 0%. Y por otra Mario Draghi del BCE
insistiendo una y otra vez en qué hard todo lo necesario.

En la reunion del jueves el 95% daban por hecho la ampliacion del QE hasta niveles de
75.000 u 80.000 millones al mes, pero Mario lo ha mantenido en 60.000 millones y solo
ha aumentado la duracion hasta marzo de 2017 y afiadiendo la compra de bonos
regionales y locales.

Esto provoco el mayor rango intradiario de la historia en el DAX con un recorrido de
682 puntos, puntas de volatilidad comparables con las del “flash crash” de agosto e
incluso que el futuro del Eurostoxx tuviera que suspenderse durante 3 minutos por
exceso de volatilidad (es el protocolo habitual de Eurex).

Vista la reaccion, Draghi el viernes por la tarde tuvo que rectificar en la CNBC
declarando que el BCE tiene mecanismos suficientes para incrementar todo lo que haga
falta el QE, que hara todo lo necesario y que el BCE no tiene limites para incrementar
su balance.

¢Y por qué no lo dijo el jueves en rueda de prensa?

En mi opinion aplicar QE no significa subidas de bolsa y ya son varias las pruebas que
lo demuestran y que hemos ido repitiendo en informes anteriores. La FED ya sabe que
su QE no logro los objetivos previstos, pero el BCE parece que insiste.



Lo que esta pasando con las rentabilidades negativas de los bonos nadie sabe como
puede acabar pero el sentido comudn dice que no es normal.

Bonos gubernamentales de Alemania
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Mayor rango intradiario de la historia en el futuro del DAX
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Volatilidad durante rueda de prensa de Draghi
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Suspension futuro Eurostoxx (al reanudarse provoco gap intradiario -1%0)

Eurostoxx
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i .JJTE,J?EF+

\-0.96%

~- Subasta y apertura

J|:|I:Fl‘-l--l-.l.IZI*-l-

“|"Mecado suspendido por exceso volatilidad

Recorrido Eurostoxx el jueves 3 de diciembre de 2015
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1I- ACTUACIONES DE SMART SOCIAL SICAV

Durante el mes de noviembre hemos liquidado las posiciones alcistas que nos quedaban
Telefonica y Mapfre, y mantenemos la posicion alcista en EUR/USD.

La cartera bajista se ha incrementado progresivamente durante octubre y noviembre
hasta tal punto que tenemos 25 precios distintos en ventas de Eurostoxx consiguiendo
asi un precio 6ptimo de entrada para equiparar el riesgo.

Smart Social desde su inicio ha ejecutado 177 operaciones. Agui se puede ver toda la
lista. Puede gue no se considere una gestion muy activa pero lo que no haremos es ir
persiguiendo el precio a cada movimiento cuando no se dan las condiciones adecuadas e
incrementando asi la probabilidad de error.

El ATR mensual que mide el rango entre maximos y minimo del mes esti en méximos
historicos en 1155 puntos. Esto significa que la media de recorrido en los Gltimos 14
meses ha sido de +10%/-10% mensual. Este indicador nos dice que si la cartera esta en
la direccidn correcta tenemos mas probabilidades de sumar rentabilidad con un
movimiento amplio que con varios de corto recorrido.

ATR mensual en DAX

DAX

i) }
{H{{H UHH ﬂ]

w*lw

hfw tH

mﬁhm“m

AvTueRange_DX AvTrueRange.

En Smart hemos vivido unas semanas complicadas por nuestra exposicion bajista
mientras el mercado subia y es normal que algunos accionistas no acostumbrados a
tener posiciones bajistas no se encuentren comodos en esta situacion, pero el mercado
tiene dos direcciones y el riesgo es el mismo tanto en una direccion como en la otra.
AUn asi estamos intentando controlar al maximo el riesgo y reducir la volatilidad pero
las malas rachas temporales siempre estaran presentes se tome la direccion que se tome.
Incluso Warren Buffet con un +21,6% anualizado ha tenido malas rachas y no pocas,
que superan por 15 veces la maxima pérdida de Smart.

La filosofia de Smart no es llegar los primeros al sprint porque sabemos que es una
carrera de fondo. No vamos a dejarnos influenciar por los momentos de euforia ni de
panico. Tendremos calma, serenidad y paciencia para encontrar nuestra oportunidad,
sumar rentabilidad e intentar no llevarnos sustos demasiado grandes.


http://www.bolsacom.com/docs/OperativaSSS.pdf

Peores rachas de Warren Buffet

Warren Buffet esta considerado como uno de los mejores gestores de la historia pero el camino no ha sido facil
En 50 aiios gestionando ha vivido muchos momentos complicados

Semanas complicadas (peor rentabilidad durante la semana)
Segunda semana octubre 2008 -35%

Tercera semana noviembre 2008 -28%

Tercera semana febrero 2009 -22%

Meses complicados (peor rentabilidad durante el mes)
Mayo 1996 -16%

Agosto 1998 -16%

Febrero 2000 -13%

Octubre 2008 -33%

Noviembre 2008 -36%

Enero 2009 -23%

Febrero 2009 -26%

Mayo 2010 -13%

Agosto 2015 -12%

Afios complicados (rentabilidad al cierre del afio)
1974 -458%

1000 -23%

19900 -10% YTD vs +21% S&P 500

2008 -32%

Rachas complicadas

Entre marzo 1999 y marzo 2000 -53%

Entre diciembre 2007 y febrero 2009 -55%

Desde 1965 hasta 2014 rentabilidad media anual del +21.6%

El mercado no siempre sube
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1. Casi el 40% de las acciones tienen
pérdidas desde 1983

1 out of every 5

stocks was a
significant winner \

2. El 18,5% de las acciones se han
derumbado mas del -75%

total return 3. El 64% de las acciones nunca han
61%of all stocks superado al indice que pertenecen

had a positive
total return

4. Si no has tenido en cartera el 25%
de acciones q mas han subido tu
rentabilidad en muchos afios puede
ser 0%
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Muestra de 8054 acciones que cotizan
en el NYSE, NASDAQ y AMEX.
Via @valuewalk y @tradiactivitat
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111-SITUACION TECNICA DE MERCADO

Primero me gustaria agradecer a algunos accionistas que han hecho varias sugerencias
técnicas sobre las posiciones o direcciones que debiamos tomar, todas las criticas son
muy bienvenidas y sobretodo las que son constructivas, aportan valor y enriquecen el
debate.

AUn asi seguiré haciendo caso a todos mis modelos que segun la sensibilidad de los
parametros que le pida monitorizan hasta 2500 grafico por minuto. Esto no significa que
no cometan errores, cometen y muchos, pero intentan que resten poco y que los aciertos
sumen mucho.

Aunque el analisis técnico en ocasiones se interpreta con figuras chartistas, directrices o
medias mdviles, es mucho mas amplio y abarca infinidad de otros datos que influyen en
la toma de decision final para ejecutar una operacién, unos mas objetivos y otros que
solo se adquieren con experiencia. Mi trabajo se basa exclusivamente en leer graficos y
aislarme del ruido mediéatico y de los andlisis sin fundamento o basados en intuiciones.
Si comprendo la lectura de los graficos ejecuto las operaciones disefiadas y planificadas
con un objetivo concreto y preciso. Si los graficos no me transmiten una lectura clara
sigo leyendo.

Directriz bajista del DAX muy comentada que ya se habia superado pero no hay
confirmacion.

directriz

inicio impulso bajista anterior mismo grado




Este es nuestro grafico de mayor referencia

UpperBand: LowerBand:




DAX como indicador adelantado
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patron S&P 500 en 2007 y en 2015
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Situacion EUR/USD

Figura parecida entre Index Dollar actual y EUR/USD en 2008
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IV- COMPARATIVA SMART SOCIAL SICAV vs IBEX, DAXY EUROSTOXX




Seguimos superando ampliamente la rentabilidad de los indices desde nuestro inicio.
Recomendaria un ejercicio de estudio para comparar fondos de inversion y sicavs 100%
de renta variable para ver su evolucion, rentabilidad y volatilidad desde el inicio de
Smart Social Sicav (05/05/2015) hasta la fecha.

Comparativa Smart Social Sicav vs indices desde inicio
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Comparativa riesgo y volatilidad Smart Social Sicav vs DAX

Smart Social Sicav
Datos control de riesgo v volatihidad (Desde 05/05/2015 a 04/12/2013)

Fentabilidad del peor dia -1,.15%

Rentabilidad del mejor dia +2,23%

Fentabilidad de la peor semana -2,39%

Rentabilidad de 1a mejor semana +2.97%
Eentabilidad del peor mes -1,40%

Rentabilidad del mejor mes +4.19%

Peor serie de dias consecutivos de pérdida -2,40%
Mejor serie de dias consecutivos de ganancias +3,03%
Momento de peor rentabilidad desde inicio -1,16%
Momento de mavor rentabilidad desde inicio +5.535%

VaR (Value at Risk) *

*Datos caleulados con el terminal Bloomberg
**hlas informacion sobre &l VaR en web Morningstar




DAX

Datos control de riesgo v volatilidad (Desde 05/05/2015 a 30/11/2013)

Fentabilidad del peor dia -4,59%

Rentabilidad del mejor dia +3,77%

Rentabilidad de la peor semana -2.31%

Rentabilidad de la mejor semana +7.,33%
Fentabilidad del peor mes -10,07%

Fentabilidad del mejor mes +11,52%

Peor serie de dias consecutivos de perdida -12.54%
Mejor serie de dias consecutivos de ganancias +9.27%
Momento de peor rentabilidad desde inicio -19,70%
Momento de mavor rentabilidad desde inicio +2,32%
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V-COMPARATIVA INDICES vs SMART SOCIAL SICAV

Superamos a los indices ampliamente en rentabilidad desde inicio de Smart
(05/05/2015)

indices Rentabilidad noviembre 2015 Rentabilidad desde inicio 05/05/2015

SMART SOCIAL SICAV -1,40% 4,23%
S&P 500 Estados Unidos 0,01% -2,74%
DOW JONES Estados Unidos 0,31% -3,40%
NASDAQ Estados Unidos 0,51% 2,91%
IBEX 35 Espana 0,24% -11,76%
CAC Francia 0,92% -7,27%
EUROSTOXX Europa 2,18% =7,73%
DAX Alemania 4,03% -8,10%

Al no tener un indice de referencia para poder compararnos lo haremos con los principales indices de nuestra area de
actuacion y seleccion de mercados.

VI-SITUACION DE CARTERA

Durante el mes hemos vendido Telefonica y Mapfre y mantenemos la posicion larga en
EUR/USD.

Esperamos nuevas caidas o por lo menos una correccién proporcional a todas las
subidas. Hemos aumentado cortos en IBEX 35, Eurostoxx, Nasdaq y S&P 500.
Capital invertido 94,06%. Liquidez 5,94%.

Por ahora no vemos claro ningun suelo sélido de mercado para configurar cartera alcista
de medio o largo plazo y solo trabajaremos el lado alcista para rebotes de corta
duracion.

Vistos los ultimos acontecimientos que en cuestion de horas pueden cambiar la
psicologia del mercado nuestra posicion podra cambiar en cualquier momento
incorporando la nueva informacion diaria que ofrece el mercado para la nueva toma de
decisiones.

En cuanto a la comunicacidn sobre las posiciones seguiremos con el mismo criterio de
informar puntualmente si se produce algun cambio pero el hecho que tomemos una
posicion concreta no significa que la mantengamos indefinidamente como tampoco por
el hecho de publicar un analisis signifique que lo vamos a ejecutar. EI mercado es muy
dindmico y seremos flexibles segln si se producen cambios que invaliden nuestro
escenario principal.

En las proximas 2 semanas tenemos 3 eventos importantes, decision tipos interés de la
FED el 16 de diciembre, vencimientos de futuros el 18 de diciembre (hay que hacer un
roll-over si mantenemos la exposicion bajistas) y elecciones generales el 20 de
diciembre. Esto puede hacer cambiar nuestra cartera considerablemente segln se vayan
produciendo.

Nuestro objetivo sigue siendo preservar el capital, reducir la volatilidad y aportar
rentabilidad en cualquier entrono de mercado.

Mi compromiso es total con una dedicacion completa y profesional para salvaguardar
los intereses de los accionistas.



Patrimonio, capital invertido y liquidez

Patrimonio Liquidez minima Capital Invertido
[ Act 4127015 |
1168546726  584.273,36 10.991.437,50 €  694.029,76 €
€ ! € 94,06% 5,94%
5%
Productos Paises

@ Espsiia
@ Europs
@ Usa

E-mini Eurostoxx IBEX 35 MNasdag 100 S&P 500
EuroFX 50

Por Gltimo os dejo todos los enlaces de informes anteriores para descargar en pdf y de
nuestra vision de mercado en los Ultimos meses.

Configuracion cartera Smart Social Sicav (abril 2015)
Informe mayo Smart Social Sicav

Informe junio Smart Social Sicav

Informe julio Smart Social Sicav

Informe agosto Smart Social Sicav

Informe septiembre Smart Social Sicav

Informe octubre Smart Social Sicav

Informe noviembre Smart Social Sicav

Muchas gracias a todos los accionistas de Smart Social Sicav por formar parte de este
ilusionante proyecto y mostrar vuestro apoyo en momentos buenos y no tan buenos.

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav


https://www.unience.com/blogs-economia-finanzas/smart_social_sicav/configuracion_cartera_smart_social_sicav
http://www.bolsacom.com/docs/InformemayoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformejunioSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformejulioSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeagostoSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeseptiembreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformeoctubreSmartSocialSicav.pdf
http://www.bolsacom.com/docs/InformenoviembreSmartSocialSicav.pdf

