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Informe septiembr&mart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de septiembom una rentabilidad deb,65%.
Rentabilidad del afimart Social Sicaw14,82%6 YTD y desde inicio39,80%.
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Tablas rentabilidad Smart Social Sicav

indices Rentabilidad desde inicio
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indices Rentabilidad septiembre 2021 YTD

SMART SOCIAL SICAV 5,65% -14,81%
S&P 500 Estados Unidos -4,76% 14,91%
DOW JONES Estados Unidos -4,29%

NASDAQ Estados Unidos -5,77%
CAC Francia -2,40%
DAX Alemania -3,63%
EUROSTOXX Europa -3,53%
IBEX 35 (div) Espana -0,54%
IBEX 35 Espana -0,57%
MIB Italia -1,25%

Comentario de mercado y guacion actual de la cartera

Hace unas semanas la ESMAufopean Securities and Markets Authgragvertia de fuertes
correcciones en los mercados y hacia afirmacioos® estas:

"De cara al futuro, esperamos seguir viendo un periodo prolongado de riesgo para los inversores
institucionales y minoristas de nuevpssibles correcciones significativas del mercado”

"Estas caracteristicas pueden suscitar inquietudesagroca la proteccion de los inversores, al

igual queel aumento de la negociacion fomentada por las redes stciales

Hace solo 10 dias 8lanco de Inglaterra ha dicho:a& valoraciones de los activos podrian
corregir muy bruscamente".

El director ejeativo de Bank oAmericaafirma: "La inflacion no es temporal, es permanente”.

No hay dia que no aparezca alguna autoridad advirtiendo del exceso al que hemos llegado.
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Tampoco hay dia en que algun activ@ncierq materia prima o consecuencia derivdda

estos preciodesorbitadoso da una apretdbn como en décadas no se habia visto, ya sea el
cobre, el carbon, el hierro, el gas natural, la soja, el maiz, el precio de la electricidad, los costes
de fletes maritimos, la falta de contenedores, problemabaktecimiento, problemas de

escasez en multiples productekBitcoin, las Spacgtc.. Todo a las puertas de Navidad.

Hasta el Bitcoin tiene eventos interesantes, cuando en una de las plataformas de intercambio ha
sufrido un "flash crash" deB7% enl minuto. Mi precio objetivo para el Bitcoinfgntasias
similares es 0$ y tiene todos los nUmeros para convertirse en una pesadilla para muchos.

Otra anécdota interesante es la protagonizada por Trump, que se ha asociado con ufya SPAC
hemos habladde estas fantasias en otros informes), para crear su propia red social.

En los dias previos apenas negociaba unas 1000 acciones diarias y de repente negocia 500
millonesde accionesl dia y pasa de cotizar a 10 $ hasta los 167$ en un dia y medio.
iEspetacular! Y la SEC a por uvas otra vez. Pelotazo de informacion privilegiada y a por otro.

Y el colmo de ds colmos ya ha pasado dentro de la propia FED. Sin rubor alguno varios de sus
miembros y altos directivos compraban acciones, fondos, efts, eoimgtsados justo el dia

antes de la rueda de prensa de Powst. se llama manipulacién de mercado e informacion
privilegiadajEscandalo mayusculo!

La situacién ha sido tan vergonzosa que la propia FED a prohibido hacer trading a todos sus
funcionarios.Ya ha salido publicado en Bloomberg, Reuters y el Financial Times, pero como
siempre esto pasara y se olvida en dos dias.

Vivimos tiemposde tulipanes, tulipanes on line. Exactamente o mismo que hace 3 siglos y con
el mismo desenlace previsible que adiace 3 siglos, eso nunca cambiara. jAlucinante!

En U.K. ya han advertido que esto no cambia mucho hasta 20 comercializadtzras
electricidad pueden quebrar en cuestion de semanas. La situacidn parece grave.

Y cuandocasi todos ven como se disparanféacion y las consecuencias que puede traer, los
responsables de contener este proceso sigciendb que todo es transitorio y siguen
inyectando mas y mas ligwd hasta que el sistema aguante, o no.

Mientras tanto el pequefio inversor sigue acumuaativos financieroempujado y casi
obligado por falta de alternativas en plena ebullicion y locura especuidtaazando el nivel
mas alto en los Ultimos 70 afios. Cada vez que se ha llegado hasta el 40% de los hogares
americanos con inversiones eridaose ha producido un despi® muy significativo o
directamente un "Crash bursatil". Hoy estamos por encima del 50% y subiendo.

Me ha perecido muy interesante el indicador Q Ratio disefiado por un premio Nobel y que mide
la justa valoracion del mercadoegumiendo mucho, si el ratio esta en 0,30 significa que el
mercado esta muy infravalorado y con altas probabilidades de iniciarse un fuerte ciclo alcista.
Si el ratio esta en 0,70 el mercado estaria en su justa medida. Si el ratio esta en 1 sigelfica que
mercado esta muy sobrevalorado y cada vez que se ha alcanzado dselissiba producido

un crash bursétil o fuerte desplome, el menor ha sidel0ed.

Esto ha ocurrido en 1907, 1929, 1937, 1968, 1987, 2000, 2008 y 2021.

Pues bien, a dide hoy Eratio estad en 1,85. !!
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Complacencia maxima, volatilidad mininiaflacion preocupantesstimulos infinitos, deuda
exponencialmaterias primas enloquecidasdices en subidibre, inversores jévenes hiper
eufdricosy el interés por las posicionesrtas al nivel mas bajo de los dltimos 25 afios, justo
igual que cuando exploté la anterior burbuja del Naddazura colectiva por la especulacion
salvaje.

Tenemos todos losgredientes y un coctel explosige como se genera una burbdgalibro y
su sterior derrumbeSolo es cuestion de tiempo y paciencia para ver el previsible desenlace.

Por tantpmantenemos nuestra posicidn corta en futuros del Nasaagn 99% de la cartera,
con un objetiveen los 5.000 puntos y un potencial valorizaciénigerior al 18%.

Mi posicion, conviccion y determinacid@e la cartera de Smart Social Sicav es clara con un
objetivo muy concreto y definido en todos y cada uno de los informes mensuales, que no se va a
desviar ni modificar yyjuecomo siempréhe informalo a todos los accionistaa todo momento

lo que he hecho, lo que estoy haciendo y lo que haré con las posiciones en cartera.

Y como siempre desde nuestro inicio se puedemprar y vendeacciores de la sicav todos los
dias sin limite de cantidad.

*Nota: Una vez tuve que borrar parte de un informe porque insinuaba que existia la manipulacién de mercado y la wista gorda e
informacién privilegiada, pero esta vez no lo haré y ha tenido quee s@pia FED y sus miembros quien me conéifiais pruebas
de que eso existe y es real.
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Chart 4: HH equity holdings as % of total assets 50% = 70-year high
US household equities % of total household financial assets
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Tablas comparativas que reflejan el Valor Liquidativo de Smart Social Sicav con la cotizacion
del Nasdaq para tener una idea de comms®ortara el VL en los dos escenarios posibles,

tanto si el Nasdaq sigue subiendo, como el alto potencial de rentabilidad si el Nasdaq empieza a
caer.

Comparativa VL Smart Social Sicav vs Cotizacion Nasdaq

Smart Social Sicav 7




